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STATO PATRIMONIALE PER L'ESERCIZIO 2008
E RAFFRONTO CON L'ESERCIZIO 2007

ATTIVO 2008 2007
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI - -
B) IMMOBILIZZAZIONI
[ Immateriali
1) Costi d'impianto e d'ampliamento - 1.219
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno 9.693.525 6.922.083
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 3.708.038 3.904.485
5) Awiamento 11.790.950 16.378.883
6) Immobilizzazioni in corso ed acconti 817.978 574.200
7) Altre immobilizzazioni immateriali 1.314.462 1.765.985
Totale 27.324.953 29.546.855
Il Materiali
1) Terreni e fabbricati 219.818.392  219.027.429
Fondo ammortamento (135.160.969) (126.981.856)
Terreni e fabbricati netti 84.657.423 92.045.573
2) Impianti e macchinari 956.958.724  952.350.211
Fondo ammortamento (882.924.711) (869.497.457)
Impianti e macchinari netti 74.034.013 82.852.754
3) Attrezzature industriali e commerciali 10.462.193 10.112.723
Fondo ammortamento (9.774.072) (9.246.759)
Attrezzature industriali e commerciali nette 688.121 865.964
4)  Altri beni 36.182.142 35.827.487
Fondo ammortamento (31.075.196) (30.208.383)
Altri beni netti 5.106.946 5.619.104
5) Immobilizzazioni in corso ed acconti 28.337.426 19.847.892
Totale 192.823.929 201.231.287
Il Finanziarie
1)  Partecipazioni
a) imprese controllate 147.527.091 136.823.311
b) imprese collegate 2.351.762 2.211.762
¢) altre partecipazioni 1.017.045 1.017.045
Totale 150.895.898 140.052.118
2)  Crediti
a) imprese controllate
- importi esigibili entro |'esercizio successivo 1.900.000 -
- importi esigibili oltre I'esercizio successivo 5.310.000 8.888.663
b) imprese controllanti 7.210.000 8.888.663
- importi esigibili oltre |'esercizio successivo
c)  altri crediti 29.700.000 32.397.392
- importi esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale 1.338.117 6.741.569
Totale 38.248.117 48.027.624
Totale 189.144.015 188.079.742
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 409.292.897 418.857.884
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 48.270.489 50.178.448
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 20.766.181 16.630.818
4)  Prodotti finiti e merci 6.813.314 7.719.228
5) Acconti 3.147.717 3.109.804
Totale 78.997.701 77.638.298
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2008 2007
Il Crediti
1) Clienti
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 101.574.570 117.008.548
2) Imprese controllate
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 9.275.325 8.078.908
3) Imprese collegate
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 783.675 1.203.773
3-bis) Altre imprese del Gruppo
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 42.357.469 43.937.212
4) Imprese controllanti
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 16.455.525 5.472.006
4-bis) Crediti tributari
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 3.782.717 2.060.343
b) importi esigibili oltre |'esercizio successivo 92.060 92.258
Totale 3.874.777 2.152.601
4-ter) Imposte anticipate
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 555.127 12.528.056
b) importi esigibili oltre |'esercizio successivo 2.930.127 2.812.926
Totale 3.485.254 15.340.982
5) Altri crediti
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 983.837 2.040.343
b) importi esigibili oltre |'esercizio successivo 265.174 270.846
Totale 1.249.011 2.311.189
Totale 179.055.606  195.505.219
Il Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - -
IV Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 10.598.348 9.133.763
2) Assegni 3.100 -
3) Denaro e valori in cassa 204.724 231.393
Totale 10.806.172 9.365.156
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 268.859.479 282.508.673
D) RATEI E RISCONTI 1.655.590 1.413.243
TOTALE ATTIVO 679.807.966 702.779.800
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PASSIVO 2008 2007
A) PATRIMONIO NETTO
[ Capitale 100.000.000  100.000.000
Il Riserva da sovrapprezzo azioni - -
Il Riserva di rivalutazione 123.079.745 123.079.745
IV Riserva legale 17.971.491 16.063.003
V  Riserve statutarie - -
VI Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VIl Altre riserve 137.192.395 136.931.122
VIIl Utili (Perdite) portati a nuovo = -
IX Utile dell'esercizio 25.430.179 38.169.762
TOTALE PATRIMONIO NETTO 403.673.810 414.243.632
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
1) Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili 28.670 19.753
2) Fondi per imposte, anche differite 2.250.351 14.375.058
3) Altri fondi 440.805 469.062
TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 2.719.826 14.863.873
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 16.175.275 17.134.451
D) DEBITI
4) Debiti verso banche
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 69.371.819 42.186.938
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 84.156.225 115.528.044
Totale 153.528.044  157.714.982
5) Debiti verso altri finanziatori
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 341.693 -
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 978.643 -
Totale 1.320.336 -
6) Debiti per acconti
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 335.036 280.750
7) Debiti verso fornitori
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 62.050.359 55.612.458
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 5.806 -
Totale 62.056.165 55.612.458
9 Debiti verso imprese controllate
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 1.279.083 1.241.963
b) importi esigibili oltre |'esercizio successivo 1.032.914 1.032.914
Totale 2.311.997 2.274.877
10) Debiti verso imprese collegate
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 431 7.131
10-bis) Debiti verso altre imprese del Gruppo
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 11.116.230 13.292.325
11) Debiti verso imprese controllanti
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 171.799 1.243.153
12) Debiti tributari
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 4.373.289 2.551.060
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 1.787.720 247.855
Totale 6.161.009 2.798.915
13) Debiti verso Istituti di sicurezza e previdenza sociale
a) importi esigibili entro I'esercizio successivo 3.124.938 3.315.899
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 325.455 357.698
Totale 3.450.393 3.673.597
14) Altri debiti
a) importi esigibili entro |'esercizio successivo 6.240.814 6.646.554
b) importi esigibili oltre I'esercizio successivo 2.706.761 2.708.271
Totale 8.947.575 9.354.825
TOTALE DEBITI 249.399.015 246.253.013
E) RATEI E RISCONTI 7.840.040 10.284.831
TOTALE PASSIVO 679.807.966  702.779.800




CONTI D'ORDINE

2008 2007

A) GARANZIE PERSONALI PRESTATE - -
B) GARANZIE REALI PRESTATE

1) Per debiti e altre obbligazioni altrui

a)  societa controllate 10.386.391 23.822.208

TOTALE GARANZIE REALI PRESTATE 10.386.391 23.822.208
C) IMPEGNI

1) Canoni di leasing di prossima scadenza 1.491.204 2.102.535
TOTALE IMPEGNI 1.491.204 2.102.535
D) CONTI RISCHI - -
TOTALE CONTI D'ORDINE 11.877.595 25.924.743
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CONTO ECONOMICO PER L'ESERCIZIO 2008
E RAFFRONTO CON L'ESERCIZIO 2007

2008 2007
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 466.841.470 493.312.716
2) Vgriazioni.delle rimanenze .di prodottil irj corso 7278868 470.408
di lavorazione, semilavorati e prodotti finiti
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 284.611 368.151
5) Altri ricavi e proventi
a) contributi in conto esercizio 57.602 24.151
b) ricavi e proventi diversi 6.981.699 7.087.781
Totale 7.039.301 7.111.932
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 476.394.250 501.263.207
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 143.919.604 151.324.413
7) Per servizi 183.640.965 172.655.296
8) Per godimento di beni di terzi 3.118.459 2.858.994
9) Per il personale
a) salari e stipendi 40.943.497 39.452.613
b) oneri sociali 13.047.609 12.657.400
¢) trattamento di fine rapporto 3.202.300 3.468.407
d) altri costi 317.500 343.722
Totale 57.510.906 55.922.142
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 7.811.674 6.388.346
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 35.983.880 43.040.184
¢) svalutazione crediti compresi nell’Attivo Circolante 2.000.000 -
Totale 45.795.554 49.428.530
1) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 907.379 (5.526.354)
13) Altri accantonamenti - 15.800
14) Oneri diversi di gestione 8.173.721 6.706.032
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 443.066.588 433.384.853
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE [A-B] 33.327.662 67.878.354
C) PROVENTI ED (ONERI) FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni
a) altri proventi da partecipazioni in societa controllate 94.847 -
b) altri proventi da altre partecipazioni 177.094 266.641
Totale 271.941 266.641
16) Altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- imprese controllate 392.426 351.763
- __imprese controllanti 1.186.273 3.776.686
- altri proventi 162.584 251.519
Totale 1.741.283 4.379.968
b) proventi diversi
- altri proventi 1.192.854 655.215
Totale 2.934.137 5.035.183
17) Interessi ed altri oneri finanziari
a) altri interessi ed oneri finanziari
- imprese controllate (54.228) (60.508)
- imprese controllanti (7.924) -
- altri interessi (7.334.158) (7.263.728)
Totale (7.396.310) (7.324.236)
17-bis)  Utili e perdite su cambi (1.343.535) 272.075
TOTALE PROVENTI ED (ONERI) FINANZIARI (5.533.767) (1.750.337)
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2008 2007
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE - -
E) PROVENTI ED (ONERI) STRAORDINARI
20) Proventi
a) plusvalenze da alienazioni 3.287.832 -
b) altri proventi straordinari 191.659 1.704.629
Totale 3.479.491 1.704.629
21) Oneri
b) imposte relative a precedenti esercizi - -
¢) altri oneri straordinari (344.351) (964.923)
Totale (344.351) (964.923)
TOTALE PROVENTI ED (ONERI) STRAORDINARI 3.135.140 739.706
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE [A-B+C+D=E] 30.929.035 66.867.723
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 5.498.856 28.697.961
23) Utile dell'esercizio 25.430.179 38.169.762
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NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO CHIUSO
AL 31 DICEMBRE 2008

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il Bilancio dell’esercizio e stato redatto in conformita alla normativa del Codice Ci-
vile interpretata ed integrata dai principi contabili emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e dal Consiglio Nazionale dei Ragionieri, dall’Organismo
ltaliano di Contabilita (OIC) e dagli International Accounting Standards emessi dallo
IASB nei limiti in cui risultano compatibili con le norme vigenti, ed é costituito dallo
Stato Patrimoniale conforme allo schema degli artt. 2424 e 2424-bis del Codice Ci-
vile, dal Conto Economico conforme allo schema di cui agli artt. 2425 e 2425-bis del
Codice Civile e dalla presente Nota Integrativa che fornisce le informazioni richieste
dall’art. 2427 del Codice Civile, da altre disposizioni del Codice Civile in materia di
Bilancio, nonché da altre leggi precedenti.

Al fine di rappresentare con chiarezza la situazione patrimoniale e finanziaria ed il
risultato economico della societa, gli importi, tenuto conto della loro rilevanza, sono
espressi in migliaia di Euro.

Viene inoltre allegato, il Rendiconto finanziario per I'esercizio 2008 raffrontato con
quello dell’esercizio 2007.

CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle voci di Bilancio & stata fatta in osservanza dell’art. 2426 del Co-
dice Civile ed in ossequio ai criteri generali della prudenza e della competenza, nella
prospettiva della continuazione dell’attivita nonché tenendo conto della funzione
economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

| principali criteri di valutazione adottati sono i seguenti:

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in Bilancio secondo il criterio del costo
di acquisizione o di produzione comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzate
sistematicamente per il periodo della loro prevista utilita futura.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’'ammortamento gia contabilizzato, risulti
una perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente sva-
lutata; se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario.

| costi d'impianto e d’ampliamento aventi utilita pluriennale sono iscritti nell’Attivo,
previo consenso del Collegio Sindacale, ed ammortizzati in un periodo di cinque
anni. | costi capitalizzati relativi a diritti per |'utilizzazione delle opere dell'ingegno,
sono rappresentati dai costi diretti di acquisto e dagli oneri accessori; il periodo di
ammortamento & determinato dalla residua possibilita di utilizzazione del bene. |
costi per I'acquisizione di concessioni e licenze, vengono ammortizzati in funzio-
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ne della durata della concessione o licenza alle quali si riferiscono. L'avviamento,
acquisito a titolo oneroso, & iscritto con il consenso del Collegio Sindacale e, ove
diversamente non indicato, & ammortizzato entro un periodo di cinque anni. L'am-
mortamento sistematico in un periodo limitato di durata superiore ai cinque anni &
commisurato alla durata dellutilizzazione dell’attivita cui si riferisce. | costi di pub-
blicita sono interamente imputati a Conto Economico nell’esercizio di sostenimento.
Gli oneri accessori sostenuti per ottenere finanziamenti, quali le spese di istruttoria,
I'imposta sostitutiva su finanziamenti a medio termine e tutti gli altri costi iniziali,
sono capitalizzati nella voce “Altre immobilizzazioni immateriali”. L'ammortamento
degli oneri accessori su finanziamenti & effettuato in relazione alla durata dei relativi
tempi di restituzione dei prestiti.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in Bilancio al costo di acquisizione o di co-
struzione, rettificato per taluni beni in applicazione di specifiche leggi di allineamento
monetario, nonché per attribuzione delle differenze negative di fusione effettuate
in precedenti esercizi, cosi come evidenziato in apposito prospetto. Nel costo sono
compresi gli oneri accessori ed i costi diretti ed indiretti per la quota ragionevolmente
imputabile al bene. Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni
esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in
relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni; le aliquote applicate sono ripor-
tate nella sezione relativa alle note di commento dell’Attivo. Nel caso in cui, indipen-
dentemente dall’'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di va-
lore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario.
Le spese di manutenzione ordinaria sono addebitate integralmente al Conto Economi-
co. Le spese di manutenzione di natura incrementativa sono attribuite ai cespiti cui si
riferiscono ed ammortizzate in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

| beni utilizzati in leasing, sono contabilizzati con il “metodo patrimoniale”; nella
nota integrativa, vengono fornite, per ogni singolo contratto in essere, le informa-
zioni previste dal punto 22 dell’art. 2427 del Codice Civile, indicando gli effetti che
si produrrebbero se si adottasse il “metodo finanziario”.

PARTECIPAZIONI ISCRITTE NELLE IMMOBILIZZAZIONI

Le partecipazioni in societa controllate e collegate sono valutate secondo il metodo
del costo determinato sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del va-
lore attribuito ai beni conferiti.

Il costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate ab-
biano sostenuto perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di entita
tale da assorbirle; il valore originario, viene ripristinato negli esercizi successivi se
vengono meno i motivi della svalutazione effettuata. Eventuali differenze negative
significative tra le valutazioni cosi effettuate e quelle derivanti dall’applicazione del
metodo del Patrimonio Netto, sono evidenziate e motivate nella sezione relativa alle
note di commento dell’Attivo.
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RIMANENZE

Le rimanenze sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto o di produzione,
determinato secondo il metodo LIFO, ed il valore di presunto realizzo desumibile
dall’andamento del mercato; la svalutazione eventuale, viene eliminata negli esercizi
successivi se vengono meno i motivi della stessa. Il costo viene determinato com-
prendendovi gli oneri accessori ed i costi diretti ed indiretti per la quota ragione-
volmente imputabile al bene; il valore di presunto realizzo, viene calcolato tenendo
conto, sia degli eventuali costi di fabbricazione ancora da sostenere, che dei costi
diretti di vendita.

CREDITI
| crediti sono esposti al loro presunto valore di realizzo.

RATEI E RISCONTI
Sono iscritte in tali voci quote di proventi e costi comuni a due o pilu esercizi, per
realizzare il principio della competenza temporale.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti, di esistenza certa
o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non erano determinabili
I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a di-
sposizione. | rischi, per i quali il manifestarsi di una passivita e soltanto possibile,
sono indicati nella Nota Integrativa senza procedere allo stanziamento di un fondo
rischi ed oneri.

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il trattamento di fine rapporto corrisponde alle competenze maturate durante il pe-
riodo di rapporto di lavoro dei dipendenti ed & determinato in conformita alle leggi
ed ai contratti di lavoro in vigore. Riflette la passivita maturata nei confronti di tutti
i dipendenti alla data di bilancio, rivalutata in base ad indici previsti dalle apposite
normative, al netto delle anticipazioni corrisposte ai sensi di legge, degli anticipi
d'imposta, nonché delle quote destinate ai Fondi Pensione. Dal 1° gennaio 2007 e
entrata in vigore la Riforma Previdenziale varata con il Dlgs. 252/2005. Questa ha
sancito la facolta, per i lavoratori dipendenti, di scegliere a quale fondo di previdenza
complementare destinare la maturanda quota di TFR. In base a tali scelte, le quote
del TFR maturate a partire dal 1 luglio 2007 sono versate ai fondi negoziali di cate-
goria o ai fondi aperti o al Fondo della Tesoreria dello Stato gestito dall’l.n.p.s.. Il TFR
maturato fino alla data di scelta resta accantonato presso la Societa e sara liquidato
alla fine del rapporto di lavoro, incrementato delle rivalutazioni di legge.

DEBITI
| debiti sono iscritti al loro valore nominale.
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CONTRIBUTI IN CONTO CAPITALE ED IN CONTO IMPIANTI

| contributi in conto capitale conseguiti nell’esercizio 1992 e precedenti, sono iscritti
alla voce "Altre riserve” del Patrimonio Netto per usufruire dei vantaggi di sospen-
sione della tassazione previsti dall’allora vigente normativa tributaria, ai sensi dell’
art. 55 TU.LR.. | contributi in conto capitale conseguiti successivamente al suddetto
esercizio e fino al 1997, in accordo con il regime fiscale vigente alla data di conta-
bilizzazione, sono iscritti per il 50% alla voce "Altre riserve” del Patrimonio Netto,
ed il restante 50% in una apposita voce dei ratei e risconti passivi ed accreditati
a Conto Economico in un periodo correlato sostanzialmente alla vita utile residua
delle immobilizzazioni materiali cui si riferiscono. L'effetto della contabilizzazione di
tali contributi secondo i principi contabili di riferimento, se rilevante, € indicato nel
commento alla voce “Immobilizzazioni materiali”.

| contributi in conto impianti conseguiti dal 1998 sono iscritti in un’apposita voce dei
ratei e risconti passivi ed accreditati a Conto Economico a quote costanti in base ad
un periodo di tempo correlato alla vita utile residua del cespite cui si riferiscono.

COSTI E RICAVI

| costi ed i ricavi sono imputati in linea con i criteri di prudenza e di competenza; i
ricavi sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e premi e delle imposte
direttamente connesse con le vendite dei prodotti e con la prestazione dei servizi
effettuati.

| ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di
proprieta, che normalmente coincide con la spedizione.

I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale.

DIVIDENDI
| dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui vengono incassati.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

Le imposte correnti sono iscritte in base ad una ragionevole previsione del reddito
imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni
applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte differite e anticipate sono calcolate sulla base delle differenze tempora-
nee tra i valori patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali.

Le attivita derivanti da imposte anticipate, nel rispetto del principio della prudenza,
sono iscritte solo se vi € la ragionevole certezza, comprovata da elementi oggettivi di
supporto, del loro futuro recupero, ossia nel caso in cui é ragionevole stimare |'esi-
stenza di un reddito imponibile fiscale non inferiore all'ammontare delle differenze
che si andranno ad annullare.

CONTRATTI DERIVATI

Al fine di proteggere il valore delle singole attivita e passivita dal rischio di oscillazio-
ne dei tassi di interesse, dei tassi di cambio e dei prezzi di mercato, vengono utilizzati
strumenti derivati (c.d. contratti derivati).

Un contratto derivato é detto di copertura quando questa & chiaramente definita,
misurabile e realmente efficace. | differenziali di tali contratti derivati, sono riflessi in
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conto economico in modo coerente con le attivita e le passivita ad essi correlate. In
particolare, i differenziali di interesse da incassare o da pagare sugli “Interest Rate
Swap” e gli “Interest Rate Collar”, sono imputati al Conto Economico, per com-
petenza lungo la durata del contratto; i differenziali di interesse sui “Forward Rate
Agreement”, sono rilevati alla liquidazione del contratto e imputati al Conto Econo-
mico, per competenza lungo la durata della copertura; i differenziali di interesse ma-
turati e non liquidati alla data di chiusura dell’esercizio, o liquidati anticipatamente
rispetto alla competenza economica, sono rilevati alla voce “Ratei e risconti”.

CRITERI DI CONVERSIONE DEGLI IMPORTI ESPRESSI IN VALUTA

| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera, sono convertiti in Euro
ai cambi storici della data delle relative operazioni. Le differenze di cambio realizzate
in occasione dell’incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono
iscritte al Conto Economico.

Le attivita e passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, sono iscritte in
bilancio al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i relativi utili
e perdite su cambi, ancorché non realizzati, vengono imputati al Conto Economico
ai sensi dell’art. 2426 del Codice Civile. Qualora dal processo di valutazione delle po-
ste in valuta ai cambi della chiusura dell’esercizio, emerga un utile netto, tale valore
viene accantonato in un’apposita riserva non distribuibile fino al realizzo.

Le immobilizzazioni materiali, immateriali e quelle finanziarie, costituite da parteci-
pazioni, rilevate al costo in valuta, vengono iscritte al tasso di cambio al momento
del loro acquisto o a quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzio-
ne viene giudicata durevole.

ALTRE INFORMAZIONI

MODIFICHE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE
Nell’allegato Bilancio non é stata apportata alcuna modifica dei criteri di valutazione
rispetto a quelli utilizzati nella redazione del Bilancio dell’esercizio precedente.

DEROGHE Al SENSI DELL'ART. 2423, COMMA 4, DEL CODICE CIVILE
Nell'allegato Bilancio non si e proceduto a deroghe ai sensi dell’art. 2423, comma
4, del Codice Civile.

ESONERO DALL'OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Essendo la Societa controllata al 100% dalla Financo S.r.l. che ha sede legale in Gub-
bio [PG], in Via della Vittorina n. 60 e che redige il Bilancio Consolidato secondo il
diritto dello Stato, sottoponendolo a controllo dei conti, & esonerata dall’obbligo di
redazione del Bilancio Consolidato.

Ai sensi dell’art. 2497-bis del Codice Civile, tra gli allegati della nota integrativa,
vengono riportati i principali dati patrimoniali ed economici riferiti all’'ultimo bilancio
approvato dalla Financo S.r.l. che esercita I'attivita di direzione e coordinamento.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI
DELL'ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Per le tre classi delle immobilizzazioni [immateriali, materiali e finanziarie] sono stati
approntati appositi prospetti, riportati nelle pagine seguenti, che indicano per cia-
scuna voce le informazioni richieste dall’art. 2427, punto 2, del Codice Civile.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

La voce " Costi d’'impianto e d’ampliamento”, si riferisce ai costi sostenuti per le ope-
razioni di fusione effettuate negli esercizi precedenti.

2008 2007

Costi d'ampliamento

Spese per operazioni di fusione

Spese per modifica statuto sociale - -

Spese per acquisto ramo d'azienda Malcontenta - -

TOTALE

La variazione negativa i riferisce interamente alla quota di ammortamento attribuibile
all'esercizio.

La voce “Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione di opere dell’ingegno”,
si riferisce a diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno e pil precisamente ai costi
sostenuti per I'acquisizione di programmi per I'elaborazione dei dati. Tale voce di
bilancio ha subito un incremento di 2.771 migliaia di Euro riferibile principalmente a
ulteriori costi sostenuti per I'implementazione del nuovo sistema informativo SAP gia
awviato nel mese di Ottobre 2007 al netto della quota di ammortamento imputabile
all'esercizio.

Nel corrente esercizio sono stati effettuati ammortamenti per complessivi 977 mi-
gliaia di Euro.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili", a fine esercizio comprende i
seguenti valori:

2008 2007

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Diritto di superficie su terreni industriali Fossato di Vico 85 86

Diritto di superficie sul complesso industriale di Ravenna 3.334 3.411

Diritto di sfruttamento su terreni destinati all'esercizio di cava a Modica 94 104

Concessione Mineraria "Il Cavaliere" 181 287

Marchio 14 16
TOTALE 3.708 3.904
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Gli ammortamenti effettuati nell’esercizio 2008 ammontano a 196 migliaia di Euro.

La voce “Awviamento” a fine esercizio comprende i seguenti valori:

2008 2007
Avwviamento
Avviamento Cementeria di Begliano S.r.l.u. 553 1.106
Avviamento Fravicem S.r.l.u. 263 395
Awiamento Industria Siciliana Cementi S.p.A. 5.398 8.097
Awiamento Savona Silos S.p.A. 3.420 4.104
Avviamento ramo d'azienda Nuova Cementi Ravenna S.r.l.u. 84 112
Avviamento ramo d'azienda Malcontenta 1.742 2.177
Avviamento ramo d'azienda Inca S.r.l. 310 362
Awviamento ramo d'azienda Profetto 21 26
TOTALE 11.791 16.379
Nell’esercizio, sono stati effettuati complessivamente ammortamenti sugli avviamen-
tiiscritti per 4.588 migliaia di Euro.
Il valore residuo degli Avviamenti iscritti & ritenuto coerente con I'analisi di recupera-
bilita fatta dalla societa.
La voce "“Immobilizzazioni in corso ed acconti” si riferisce a costi aventi le caratte-
ristiche per essere capitalizzati. L'importo iscritto in bilancio pari a 818 migliaia di
Euro, riguarda principalmente oneri sostenuti per pratiche tutt'ora in corso relative a
rinnovi o ampliamenti delle autorizzazioni riferite all’attivita di estrazione di materiali
destinati alla produzione.
La voce "Altre immobilizzazioni immateriali” a fine esercizio comprende le seguenti
sottovoci:
2008 2007
Costi per migliorie su beni di terzi 206 261
Oneri accessori su finanziamenti a medio e lungo termine 416 649
Oneri pluriennali riferiti a terreni adibiti ad attivita estrattiva 528 43
Altre 164 813
TOTALE 1.314 1.766

Nel corso dell’esercizio sono stati effettuati ammortamenti per 452 migliaia di Euro.

Vengono di sequito illustrati i criteri di ammortamento adottati per le varie voci delle
immobilizzazioni immateriali:

- Costi d'impianto e d’ampliamento 5 anni

- Diritti di brevetto industriale e

diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno 3 - 5 anni

- Concessioni, licenze, marchi e diritti simili durata del contratto

- Awiamento 10 anni

- Altre immobilizzazioni immateriali durata del contratto
Riguardo quanto sopra esposto, si precisa che il criterio adottato per le voci “Diritti
di brevetto industriale” e “Diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno” ¢ ritenuto
rispondente alla residua possibilita di utilizzo degli stessi.
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

| principali incrementi dell’esercizio hanno riguardato:

- Terreni e fabbricati per 1.251 migliaia di Euro. Gli incrementi pilu significativi
si riferiscono per 333 migliaia di Euro all’'acquisto di alcuni terreni adiacenti gli
stabilimenti di Galatina [LE], Ragusa e Caravate [VA]; per 481 migliaia di Euro,
all’aquisto di alcuni appezzamenti di terreno ubicati nel comune di Scicli [RG]
e nel comune di Sant’Apollinare [FR] destinati in futuro all’attivita estrattiva e
per 393 migliaia di Euro alla realizzazione di strade e piazzali all'interno degli
stabilimenti di Galatina [LE], Sesto Campano [IS] Modica [RG] e Caravate [VA];

- Impianti e macchinari per 16.934 migliaia di Euro di cui 11.928 migliaia di
Euro sono riferiti ad una complessa opera di revamping della linea di cottura
realizzata presso lo stabilimento di Caravate [VA], 686 migliaia di Euro hanno
riguardato principalmente la realizzazione di un impianto per il trattamento
delle acque meteoriche presso lo stabilimento di Galatina [LE]; 962 migliaia di
Euro si riferiscono all'impianto di spillamento gas dall’ingresso del forno per
ridurre il contenuto di sali di cloro dal processo di cottura realizzato presso lo
stabilimento di Sesto Capano [IS].

| principali decrementi hanno riguardato la voce “Terreni e fabbricati” per 288 mi-
gliaia di Euro riferibili principalmente alla demolizione di un vecchio fabbricato pres-
so la cava di Latera [VT] e la voce “Impianti e macchinari” e per I'importo pari a
242 migliaia di Euro, al netto degli ammortamenti gia effettuati, relativi all’'opera
di demolizione di impianti presso lo stabilimento di Caravate [VA]. | decrementi che
hanno riguardato la voce “Altri beni” sono essenzialmente riconducibili alla vendita,
per sostituzione, di autovetture aziendali e di mezzi di trasporto pesanti.

Il contenuto della voce “Altri beni” & il seguente:

2008 2007
Automezzi e velivoli 16.685 16.925
Mobili e macchine ordinarie d'ufficio 5.848 5.625
Macchine elettroniche d'ufficio 11.060 10.688
Beni durevoli di valore inferiore al milione 2.589 2.589
TOTALE 36.182 35.827

La voce “Immobilizzazioni in corso ed acconti” si riferisce a impianti e macchinari
non ancora completati per 28.216 migliaia di Euro e ad acconti pagati a fornitori per
I'acquisizione di beni durevoli per 121 migliaia di Euro. Gli impianti e macchinari an-
cora in corso di costruzione per 12.259 migliaia di Euro si riferiscono ai nuovi molini
per la macinazione della farina e del cemento presso lo stabilimento di Caravate [VA],
per 4.108 migliaia di Euro sono relative alla realizzazione della nuova palazzina uffici
presso la direzione di Gubbio [PG]. Le movimentazioni intervenute nel periodo sulla
voce “Immobilizzazioni in corso ed acconti”, sono indicate nell’apposito prospetto.
Con riguardo alle rivalutazioni economiche effettuate mediante attribuzione delle
"differenze negative di fusione” nei precedenti esercizi, si da atto che i nuovi valori
iscritti, asseverati da perito indipendente, non sono superiori ai prezzi di mercato.
L'indicazione ai sensi dell’art. 10, Legge n. 72/1983, dei beni ancora in Patrimonio al
31 dicembre 2008 sui quali sono state effettuate, in esercizi precedenti, rivalutazioni
a norma di specifiche leggi, viene riportata in un prospetto allegato.



“ Colacem Bilancio d’Esercizio 2008

Gli ammortamenti ordinari, evidenziati nell’apposito prospetto, sono stati calcolati

sulla base di aliquote ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo delle

relative immobilizzazioni materiali. Le aliquote applicate sono le seguenti:

CATEGORIE OMOGENEE DI CESPITI aliquote applicate %

TERRENI E FABBRICATI

Fabbricati industriali 5,50
Terreni adibiti ad attivita estrattive 4,00/ 8,00
Costruzioni leggere 10,00
IMPIANTI E MACCHINARI
Impianti generici e specifici 12,50/12,00
Forni e loro pertinenze 15,50
Impianto trattamento e depuramento acque 12,50/5,50
Macchinari operatori ed impianti specifici 10,00
Impianti interni e speciali 25,00
Impianti audio-visivi e di allarme 30,00
Impianti telefonici e telegrafici 20,00
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI
Attrezzature varie e minute 25,00/40,00
ALTRI BENI
Autoveicoli da trasporto e mezzi di trasporto interno 20,00
Autovetture e velivoli 25,00/ 14,00
Mobili e macchine ordinarie d'ufficio 12,00/ 10,00
Macchine elettroniche d'ufficio 20,00
Come indicato successivamente, alcune immobilizzazioni materiali sono gravate da
iscrizioni ipotecarie a favore di Istituti di credito a medio e lungo termine.
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
In dettaglio risultano essere le seguenti:
2008 2007
Imprese controllate
Albacem S.p.A. 114 78
Cementos Colacem Espana S.L.U. 1.464 1.464
CAT Les Ciments Artificiels Tunisiens 71.576 71.576
Colacem Canada Inc. 32.546 18.980
Colafin International S.A. 89 81
Domicem S.A. 23.969 23.969
General Inerti S.r.l.u. 431 370
Nuova Cementi Ravenna S.r.l.u. - 3.055
Santa Monica S.p.A. 9.297 9.209
Tourist S.p.A. 8.041 8.041
Totale 147.527 136.823
Imprese collegate
Consorzio Sole 5 -
Grassi S.r.l. 1.913 1.913
Lisec S.r.l. 9 9
Movit S.r.l 425 290
Totale 2.352 2.212
Altre partecipazioni 1.017 1.017
TOTALE 150.896 140.052




Nota Integrativa al Bilancio 139" |

La variazione piu significativa della voce “Imprese Controllate” & relativa alla par-
tecipazione in “Colacem Canada Inc.” societa di diritto canadese partecipata da
Colacem al 57%; nel corso del 2008 Colacem S.p.A. ha sottoscritto un aumento di
capitale sociale nella controllata canadese versando 13.565 migliaia di euro.

Nel corso dell’esercizio 2008 inoltre e stata ceduta l'intera partecipazione della
“Nuova Cementi Ravenna Srlu” che ha generato per Colacem S.p.A. il realizzo di
una plusvalenza di 3.288 migliaia di Euro.

L'incremento subito dalla partecipazione in “Albacem S.p.A.”, si riferisce all’acquisto
di ulteriori quote del capitale della societa partecipata da Colacem S.p.A. al 95%.
Nell’esercizio 2008 sono state acquistate ulteriori azioni della societa “Santa Monica
S.p.A.” di cui Colacem S.p.A. deteniene ora 1'89,45% dell’intero capitale sociale.
L'incremento di 135 migliaia di euro della partecipazione Movit Srl & relativo a finan-
ziamenti erogati in conto futuro aumento del capitale sociale.

Il valore di iscrizione della partecipazione nella controllata CAT, come risulta dall’ap-
posito prospetto allegato, & superiore al valore corrispondente al Patrimonio Netto
della societa al 31 dicembre 2008. La controllata, grazie al complesso programma
di ristrutturazione degli impianti realizzato nei precedenti esercizi, sta ottenendo
risultati molto positivi in linea con gli altri stabilimenti del Gruppo. Pur in un contesto
particolarmente difficile il bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 ha visto la societa
raggiungere risultati positivi, pertanto, considerando i piani predisposti dalla societa,
la differenza tra il valore di iscrizione della partecipazione e il valore del Patrimonio
Netto al 31 dicembre 2008, non e ritenuta una perdita durevole di valore e, quindi,
non si & ritenuto di dover procedere ad ulteriori rettifiche oltre a quelle gia effettuate
negli esercizi precedenti.

Se le partecipazioni immobilizzate in imprese controllate e collegate fossero valutate
secondo il metodo del Patrimonio Netto, criterio alternativo previsto dall’art. 2426,
punto 4, del Codice Civile, sarebbero emerse le differenze di valore evidenziate nella
tabella allegata.

In allegato e stato predisposto un apposito elenco indicante per ciascuna impresa con-
trollata e collegata le informazioni richieste dall’art. 2427, punto 5, del Codice Civile.

CREDITI
La voce in oggetto accoglie crediti a breve, medio e lungo termine il dettaglio dei
quali, a fine esercizio, & il sequente:

2008 2007

SCADENZE IN ANNI
ENTRO 1 DA1TAS OLTRE 5 TOTALE TOTALE
Imprese controllate 1.900 5.310 - 7.210 8.889
Imprese controllanti - 29.700 - 29.700 32.397
Altri crediti - 1.338 - 1.338 6.742
TOTALE 1.900 36.348 - 38.248 48.028
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| “Crediti verso imprese controllate” si riferiscono per 510 migliaia di Euro al finan-
ziamento concesso alla “General Inerti S.r.l.u.” al tasso annuo di interesse pari al
tasso Euribor a dodici mesi, divisore 365, aumentato di 0,75 punti, rilevato il primo
giorno di maturazione degli interessi; per 4.000 migliaia di Euro al finanziamento
erogato alla societa controllata “Cementos Colacem Espana S.L.U." al tasso annuo
di interesse pari al tasso Euribor a dodici mesi, divisore 365, aumentato di 0,80 punti,
rilevato il primo giorno di maturazione degli interessi; per 1.900 migliaia di euro al
finanziamento non oneroso con obbligo di restituzione alla societa controllata “Al-
bacem S.p.A.”. Nel corso dell’esercizio 2008 & stato concesso un finanziamento non
oneroso con obbligo di restituzione per 800 migliaia di Euro alla societa “Colacem
Albania Sh.Pk.”, societa di diritto albanese che Colacem S.p.A. controlla indiretta-
mente attraverso “Albacem S.p.A.”, mentre e stato completamente restituito dalla
societa controllata Domicem SA il finanziamento di 3.060 migliaia di Dollari statu-
nitensi.

| “Crediti verso imprese controllanti” si riferiscono interamente alla linea di credito
messa a disposizione da Colacem S.p.A. a Financo S.r.l. regolata da un contratto
guadro di finanziamento che prevede un tasso annuo di interesse pari al tasso Eu-
ribor a dodici mesi, divisore 365, aumentato di 0,8 punti, rilevato il primo giorno di
maturazione degli interessi. La variazione intervenuta si riferisce alla parte di finan-
ziamento rimborsata da Financo S.r.l. nel corso dell’esercizio.

La variazione della voce “Altri crediti” si riferisce principalmente alla restituzione del
finanziamento concesso alla societa Immobiliare Leda S.r.l. che alla data di chiusura
dell’esercizio precedente ammontava a 5.400 migliaia; nel corso dell’esercizio 2008
e stato concesso un finanziamento di 120 migliaia di Euro, infruttifero di interessi
con obbligo di restituzione, alla societa Colagea S.r.1.
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ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE
Il dettaglio di tale voce a fine esercizio & il sequente:
2008 2007

Materie prime, sussidiarie e di consumo 48.271 50.178
Prodotti in corso di lavorazione 28 7
Semilavorati 20.738 16.624
Prodotti finiti e merci 6.813 7.719
Acconti 3.148 3.110
TOTALE 78.998 77.638

Le rimanenze sono state valutate adottando il metodo LIFO; la valutazione delle gia-

cenze al valore corrente di mercato risulterebbe superiore di circa 20 milioni di Euro

rispetto al criterio utilizzato.

La voce acconti si riferisce ad anticipi pagati per forniture d’esercizio.

CREDITI

CLIENTI

Tale voce a fine esercizio risulta cosi composta:

2008 2007

Crediti esigibili entro I'esercizio successivo 104.429 118.735
Fondo svalutazione crediti (2.854) (1.726)
TOTALE 101.575 117.009

|u

Crediti verso clienti", interamente esigibili entro |'esercizio successivo, sono relativi
a crediti derivanti dalle normali operazioni di vendita.

Tale voce, che include ricevute bancarie e cambiali attive per 42.094 migliaia di Euro,
ha subito un decremento di 15.434 migliaia di Euro.

In considerazione dell’attuale difficile situazione economica e di mercato, nell’eser-
cizio 2008 si e ritenuto prudenziale accantonare ulteriori 2.000 migliaia di Euro al
fondo svalutazione crediti incrementato complessivamente di 1.128 migliaia di Euro
al netto dell'utilizzo per 872 migliaia di Euro a copertura delle perdite su crediti su-
bite nell'esercizio.

IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, ALTRE IMPRESE DEL GRUPPO E CONTROLLANTI
Tale voce accoglie i crediti non immobilizzati e a fine esercizio e cosi composta:

2008 2007
Imprese controllate
Commerciali 2.192 3.673
Altri 7.083 4.406
Totale 9.275 8.079
Imprese collegate
Commerciali 784 1.204
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2008 2007

Altre imprese del Gruppo

Commerciali 40.125 41.184

Altri 2.232 2.753
Totale 42 .357 43.937
Imprese controllanti

Liquidazone IVA di Gruppo 15.241 1.669

Altri 1.215 3.803
Totale 16.456 5.472
TOTALE 68.872 58.692
| “Crediti verso imprese controllate” di natura commerciale, sono esclusivamente ri-
feriti ai crediti vantati nei confronti della societa “Cementos Colacem Espana S.L.U.”
relativi alla cessione di prodotti finiti; gli altri, si riferiscono prevalentemente ai crediti
vantati nei confronti delle controllate “Domicem S.A.”, “CAT Les Ciments Artificiel
Tunisiens”, “Colacem Canada” e “Colacem Albania” per le attivita prestate da per-
sonale Colacem S.p.A..
| “Crediti verso imprese collegate” di natura commerciale, sono esclusivamente ri-
feriti ai crediti vantati nei confronti della societa “Grassi S.r.l.” e si riferiscono alla
cessione di prodotti finiti.
| " Crediti verso altre imprese del Gruppo” di natura commerciale, sono principalmen-
te riferiti ai crediti vantati nei confronti della societa Colabeton S.p.A. per 33.833
migliaia di Euro e sono interamente dovuti a cessioni di prodotti finiti.
| “Crediti verso imprese controllanti”, per 12.005 migliaia di Euro si riferiscono al
credito per imposte sul reddito vantato nei confronti di “Financo S.r.l.” che in qualita
di consolidante, ai sensi del D.Lgs. n. 344 del 12 dicembre 2003, liquida le imposte
per tutte le societa che hanno optato per la tassazione degli utili attraverso I'istituto
del consolidato fiscale nazionale; 3.236 migliaia di Euro sono relativi al credito Iva
al 31 dicembre 2008, trasferito alla controllante “Financo S.r.l.” che provvede alla
liquidazione dell’lva di Gruppo ai sensi dell’art. 73 del D.PR. n. 633 del 1972; per
1.186 migliaia di euro si riferiscono agli interessi maturati sul finanziamento gia ci-
tato, e per 27 migliaia di Euro sono relativi a servizi prestati da Colacem S.p.A. alla
societa controllante.
CREDITI TRIBUTARI
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007

Erario  LR.AP. 1.638 -
Erario ¢/ I.LO.R. 1988 - 1989 1.223 1.204
Erario / I.LO.R. 1989 - 1990 449 442
Erario ¢/ I.V.A. istanza D.L. 258 / 2006 269 269
Credito I.C.I. Comune di Modica 147 145
Altri 149 93
TOTALE 3.875 2.153
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Il credito verso I'erario per I'lmposta Regionale sulle Attivita Produttive, si riferisce
agli acconti versati nel 2008 in eccesso rispetto all'imposta complessivamente dovu-
ta, che potranno essere compensati con versamenti di imposte nel corso del 2009.

| crediti verso I'erario per I'lmposta Locale sui Redditi degli anni precedenti, si riferi-
scono alle sentenze della Commissione Tributaria di Bari e della Commissione Tribu-
taria di Perugia che hanno accolto le istanze di esenzione presentate dalla societa per
I'llor relativa agli anni 1988, 1989, 1990. Le sentenze sono gia passate in giudicato
ed i relativi rimborsi sono a tutt'oggi in attesa di liquidazione.

Il credito verso I'erario di 269 migliaia di Euro si riferisce all’istanza presentata nel
corso del 2007 per ottenere il rimborso dell'lmposta sul Valore Aggiunto relativa ai
costi sostenuti sulle autovetture negli anni dal 2003 al 2006. L'istanza presentata ai
sensi del D.L. n. 258 del 15 settembre 2006 ¢ in corso di verifica da parte dell’Agen-
zia delle Entrate al fine di procedere alla relativa liquidazione.

La voce Credito I.C.I. Comune di Modica si riferisce alla sentenza della Commissio-
ne Tributaria Provinciale di Ragusa che ha accolto il ricorso presentato dalla Societa
per ottenere il rimborso dell'lmposta Comunale sugli Immobili pagata nel 2003 al
Comune di Modica.

IMPOSTE ANTICIPATE
La voce "Imposte anticipate” € costituita interamente da imposte differite attive
relative a componenti negativi di reddito deducibili fiscalmente in esercizi successivi
rispetto a quello in cui & avvenuta la loro iscrizione a conto economico, nel dettaglio
risulta cosi composta:

Anno 2007 Incremento Decremento Anno 2008
Differenze Effetto Aliquota Differenze Effetto Differenze Effetto Differenze Effetto Aliquota
temporanee fiscale % temporanee fiscale temporanee fiscale temporanee fiscale %

Spese di rappresentanza 839 263 31,40% - - (333) (104) 506 159 31,40%
Awiamento 5313 1.668 31,40% 1.761 553 (27) 9) 7.047 2212 31,40%
Costi non di competenza 207 65 31,40% 9 3 - - 216 68 31,40%
Fondo rischi su crediti tassato 789 217 27,50% 1.274 350 (318) 87) 1.745 480 27,50%
Oneri differiti su mobilita 293 81 27,50% - - - - 293 81 27,50%
Perdite su cambi non realizzate 334 92 27,50% - - (334) (92) - - 27,50%
Perdite su crediti per procedure aperte nel 2009 - - 317 87 - - 317 87 27,50%
Ammortamenti su cespiti Rivalutati L.266/05 41.258 12.955 31,40% - - (39.990) (12.557) 1.268 398 31,40%
TOTALE 49.033 15.341 3.361 993 (41.002) (12.849) 11.392 3.485

L'iscrizione delle imposte differite attive & supportata da stime secondo le quali i
redditi futuri permetteranno con ragionevole certezza di recuperare i crediti conta-
bilizzati. Il decremento di 12.557 migliaia di Euro delle imposte anticipate é legato
al riconoscimento fiscale, nel periodo d'imposta 2008, degli ammortamenti sui beni
rivalutati ai sensi della Legge n. 266 del 23 dicembre 2005.
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ALTRI CREDITI
Tale voce risulta cosi composta:
2008 2007

Crediti verso Istituti previdenziali 78 266
Caparre confirmatorie 184 165
Crediti per contributi Legge 488/1992 - 426
Crediti per contributi ordinanza Comune di Gubbio 497/1985 205 205
Altri 782 1.249
TOTALE 1.249 2.311

La variazione negativa di 426 migliaia di Euro della voce Crediti per contributi Legge
488/1992, & interamente riferibile all’incasso dell’ultima rata del contributo accorda-
to dal Ministero del Tesoro, per la realizzazione della complessa attivita di revamping
degli impianti che ha interessato lo stabilimento di Ragusa nei precedenti esercizi.

DISPONIBILITA LIQUIDE
La voce “Depositi bancari e postali” & comprensiva degli interessi maturati al 31

dicembre 2008.
L'incremento delle singole vocdi, rispetto all’anno precedente, risulta complessiva-

mente pari a 1.441 migliaia di Euro.

RATEI E RISCONTI

Al 31 dicembre 2008 risultano contabilizzati 506 migliaia di euro di ratei attivi, prin-
cipalmente riferiti ai contributi in conto interessi concessi da Simest Spa, e 1.150
migliaia di euro di risconti attivi.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008

di CO.Sti Djritti .di . Concessioni, Immobilizzazioni Altre
Impianto ut||!zza2|on| ||cenze., Awiamento in corso immobilizzazioni Totale
e di opere marchi d . . Sl
d'ampliamento | dell'ingegno e simili ed accont rmatenal
Situazione iniziale
Costo originario 8.518 4.567 46.699 574 4.291 64.655
Ammortamenti (6) (1.596) (663) (30.320) - (2.525)| (35.110)
Saldi al 31/12/2007 - 6.922 3.904 16.379 574 1.766 29.545
Movimenti dell'esercizio
Acquisizioni - 971 - - 4.620 - 5.591
Riclassificazioni - 4376 - - (4.376) - -
Ammortamenti - (2.575) (196) (4.588) - (452) (7.811)
Situazione finale
Costo originario 6 13.865 4567 46.699 818 4.291 70.246
Ammortamenti (6) 4.171) (859) (34.908) - (2.977) (42.921)
SALDI AL 31/12/2008 - 9.694 3.708 11.791 818 1.314 27.325
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008
Terrenie | Impiantie | Attrezzature | Altri | Immobilizzazioni Totale
fabbricati | macchinari |industriali e commerciali| beni  |in corso ed acconti
Situazione iniziale
Costo originario 138.232 486.817 8.852| 31.357 19.847 685.105
Rivalutazioni 80.795 465.534 1.289 4.443 - 552.061
Fondi ammortamento (126.982) | (869.498) (9.275)| (30.187) -1 (1.035.942)
Saldi al 31/12/2007 92.045 82.853 866 5613 19.847 201.224
Movimenti dell'esercizio
Acquisizioni 821 617 329 1.037 25.341 28.145
Riclassificazioni 430 16.317 - 96 (16.843) -
Disinvestimenti netti [*] (288) (242) - (24) (8) (562)
Ammortamenti ordinari (7.763) (25.511) (294) (978) (34.546)
Rientri ammortamenti anticipati (588) - (213) (637) (1.438)
Situazione finale
Costo originario 139.211 500.324 9174 31.777 28.337 708.823
Rivalutazioni 80.607 456.635 1.288 4.405 - 542.935
Fondi ammortamento (135.161) |  (882.925) (9.774)| (31.075) -1 (1.058.935)
SALDI AL 31/12/2008 84.657 74.034 688 5.107 28.337 192.823
[*] Di cui
Costo originario 272 3.427 7 713 8 4.427
Rivalutazioni 188 8.899 1 38 - 9.126
Fondi ammortamento (172) (12.084) 8) (727) (12.991)
Totale 288 242 - 24 8 562
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008

IMMOBILIZZAZIONI

SITUAZIONE INIZIALE MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO SIT;Q?ENE
Costo originario |  Svalutazioni 313?5'2?:07 Incrementi (Decrementi) 313?5'2%'08
Partecipazioni
Imprese controllate 162.045 (25.222) 136.823 13.759 (3.055) 147.527
Imprese collegate 2.212 - 2.212 140 - 2.352
Altre partecipazioni 1.017 - 1.017 - - 1.017
Totale 165.274 (25.222) 140.052 13.899 (3.055) 150.896
Crediti
Imprese controllate 8.889 - 8.889 1.400 (3.079) 7.210
Imprese controllanti 32.397 - 32.397 - (2.697) 29.700
Altri crediti 6.742 - 6.742 120 (5.524) 1.338
Totale 48.028 - 48.028 1.520 (11.300) 38.248
TOTALE 213.302 (25.222) 188.080 15.419 (14.355) 189.144
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI
DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La movimentazione delle classi componenti il Patrimonio Netto viene fornita in alle-
gato indicando, in un apposito prospetto ai sensi dell’art. 2427 punto 7-bis) del Co-
dice Civile, la possibilita di utilizzazione e distribuzione delle Riserve. Commentiamo
di seguito le principali classi componenti il Patrimonio Netto e le relative variazioni.

CAPITALE

Il Capitale al 31 dicembre 2008, interamente sottoscritto e versato, risulta costituito
da n. 100.000.000 di azioni del valore nominale di 1 Euro.

Il capitale sociale risulta formato per complessivi 60.898.295,06 Euro con riserve di
rivalutazione monetaria.

RISERVA DI RIVALUTAZIONE

La composizione di tale raggruppamento e la seguente:

2008 2007
Riserva di rivalutazione Legge 413/91 244 244
Riserva di rivalutazione Legge 342/00 86.417 86.417
Riserva di rivalutazione Legge 266/05 36.419 36.419
TOTALE 123.080 123.080

RISERVA LEGALE

Pari a 17.971 migliaia di Euro, rappresenta I'ammontare di “Riserva legale” costi-
tuita ai sensi dell’art. 2430 del Codice Civile. Tale voce nel corso dell’esercizio si &
incrementata per 1.908 migliaia di Euro, pari alla quota di utile dell’esercizio 2007
che I’Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 25 giugno 2008 ha deliberato di desti-
nare a tale Riserva.

ALTRE RISERVE

La composizione di tale raggruppamento e la seguente:

2008 2007
Riserva straordinaria 111.770 111.509
Riserva disponibile 6.197 6.197
Fondo sopravvenienze attive ex art. 55 T.U.L.R. 19.225 19.225
TOTALE 137.192 136.931
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La Riserva straordinaria ha subito un incremento per 261 migliaia di Euro dovuto alla
quota di utile dell’'esercizio 2007 che I'’Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 25
giugno 2008 ha deliberato di destinare a tale Riserva.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

La voce "Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili”, che a fine esercizio
ammonta a 29 migliaia di Euro, si riferisce all'indennita suppletiva di clientela relativa
ai contratti di agenzia in essere; tale voce nell’esercizio precedente ammontava a 20
migliaia di Euro. Il “Fondo per imposte” e costituito interamente da imposte differite
relative a componenti negativi di reddito deducibili anticipatamente rispetto alla loro
iscrizione a conto economico 0 a componenti positivi di reddito gia imputati a conto
economico, ma fiscalmente tassabili nei periodi d'imposta successivi. Il principale
decremento che ha subito tale voce é dovuto all’eliminazione delle imposte differi-
te accantonate nei precedenti esercizi connesse alle deduzioni degli ammortamenti
anticipati. Colacem S.p.A., infatti, in sede di liquidazione delle imposte riferite al
modello Unico 2008, ha proceduto a riallineare i valori civilistici con quelli fiscali ai
sensi della Legge 244/2007.

La movimentazione del fondo in tutte le sue componenti nel corso dell’esercizio
2008, & la seguente:

Anno 2007 Incremento Decremento Anno 2008
Differenze Effetto Aliguota % Differenze Effetto Differenze Effetto Differenze Effetto fiscale Aliquota %
temporanee fiscale 4 ° | temporanee fiscale temporanee fiscale temporanee q °
Plusvalenze rateizzabili su cespiti 276 87 31,40% 68 18 (79) (25) 265 80 30,40%
Ammortamenti anticipati al netto di 48416 15.203 31,40% (39.062) (12.269) 9.354 2934 31,40%
Contributi impianti riferiti ad ammortamenti anticipati (4.339) (1.363) 31,40% (4.339) (1.363) 31,40%
Utile su cambi non realizzato - - 550 151 550 151 27,50%
Accantonamento fiscale per rischi su crediti 1.630 448 27,50% 1.630 448 27,50%
TOTALE 45.983 14.375 618 169 (39.141) (12.294) 7.460 2.250
Il dettaglio della voce "“Altri fondi” e la sequente:
2008 2007
Fondo accertamento oneri fiscali 241 253
Fonto oneri CO, - 16
Fondo per oneri diversi 200 200
TOTALE 441 469

Il decremento del Fondo oneri CO, pari a 16 migliaia di euro e riferito all'lammontare
pagato nei primi mesi del 2008 per |'acquisto di quote.

Il Fondo per oneri diversi & relativo all'accantonamento effettuato nel 2007, in via
prudenziale, per possibili costi riferiti ad un contenzioso legato all’area industriale di
Mestre che ricade all’interno del “sito di bonifica di interesse nazionale Porto Mar-
ghera”.
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FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

La movimentazione del fondo nel corso dell'esercizio é stata la seguente:

2008 2007
Saldo iniziale 17.134 18.741
Accantonamento dell'esercizio 3.202 3.468
Accantonamento dell'esercizio al Fondo Tesoreria Inps (1.156) (1.112)
Accantonamento dell'esercizio ai Fondi Pensione (1.154) (910)
Utilizzi/Pagamenti (1.851) (3.053)
SALDO FINALE 16.175 17.134

Il fondo si incrementa per gli importi accantonati a favore del personale per il tratta-
mento di fine rapporto di lavoro dovuti ai sensi di legge e si decrementa per le ero-
gazioni corrisposte ai dipendenti cessati, per le anticipazioni concesse per spese sani-
tarie e per I'acquisto della prima casa e, dal mese di luglio 2007 in base alla riforma
della previdenza complementare (Decreto legislativo n. 252/2005), per i versamenti
effettuati ai Fondi negoziali di categoria e al Fondo della Tesoreria gestito dall’INPS.
Il saldo al 31 dicembre 2008 ¢ al netto di anticipi erogati sul trattamento di fine rap-
porto per 5.350 migliaia di Euro, che al 31 dicembre 2007 ammontavano a 5.253
migliaia di euro.
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DEBITI

Commentiamo di seguito la composizione ed i movimenti dell'esercizio delle voci che

compongono tale raggruppamento.

DEBITI VERSO BANCHE
| “Debiti verso banche” sono cosi costituiti:

2008 2007
SCADENZA IN ANNI
ENTRO 1 DATAS OLTRE 5 TOTALE TOTALE
Unicredit Corporate Banking S.p.a. 1.799 3.910 - 5.709 7.488
Unicredit Banca di Roma S.p.a. - - - - 11.000
Ministero dello Sviluppo Economico 345 1.087 - 1.432 1.769
Unicredit MedioCredito Centrale S.p.a. (in pool) 18.593 12.782 - 31.375 49.967
Unicredit MedioCredito Centrale S.p.a. 1.590 831 2.421 3.919
MCC S.p.a. e San Paolo I.M.I. S.p.a. 4.000 8.000 - 12.000 16.000
Banca Toscana S.p.a. 2.000 6.200 2.800 11.000 13.000
Centrobanca S.p.a. 714 2.144 - 2.858 3.572
Banca Popolare Etruria e Lazio S.p.a. 5.000 29.200 2.800 37.000 32.000
Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana S.p.a. - 4.200 2.800 7.000 7.000
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.a. 2.331 7.402 - 9.733 12.000
Banca Nazionale del Lavoro S.p.a. 20.000 - - 20.000 -
Banca CR di Firenze S.p.a. 13.000 - - 13.000 -
TOTALE 69.372 75.756 8.400 153.528 157.715

| debiti verso banche, nel complesso hanno subito un decremento di 4.187 migliaia
di Euro.

| mutui concessi da Unicredit Corporate Banking S.p.a., al tasso medio annuo del
2,46%, sono rimborsabili in rate semestrali, entro il 31 dicembre 2012; uno di essi
dell'importo residuo di complessivi 4.741 migliaia di Euro & coperto da fidejussione
rilasciata dalla controllante Financo S.r.l..

Il finanziamento di 11.000 migliaia di euro concesso dalla stessa Banca di Roma
S.p.a. nel corso del 2008 & stato completamente rimborsato.

Il finanziamento concesso dal Ministero dello Sviluppo Economico (ex Ministero
dell’Industria Commercio e Artigianato) ai sensi della Legge n. 46/1982, per I'impor-
to residuo di 1.432 migliaia di Euro, regolato al tasso annuo del 2,46%, ¢ rimborsa-
bile in rate semestrali entro il 13 novembre 2012.

Sui due finanziamenti concessi da Unicredit MedioCredito Centrale S.p.a. quale Isti-
tuto capofila di un pool di banche, dell'importo residuo di 25.565 e 5.810 migliaia di
Euro, con scadenza rispettivamente al 20 ottobre 2010 e al 20 ottobre 2009, sono in
essere operazioni di “Interest Rate Swap” che ne fissano il tasso al 6,26%.

Sul finanziamento di 25.565 migliaia di Euro non risultano prestate garanzie, mentre
una fidejussione della controllante Financo S.r.I. garantisce il finanziamento di 5.810
migliaia di Euro.



Nota Integrativa al Bilancio 159 |

Il finanziamento concesso da Unicredit MedioCredito Centrale S.p.a. dell'importo
residuo di 2.421 migliaia di Euro, e garantito da fidejussione rilasciata dalla control-
lante Financo S.r.l. ed e rimborsabile entro il 30 giugno 2010; sullo stesso e stato
ottenuto un contributo in conto interessi ai sensi dell’art.4 della Legge 100/90, ero-
gato dalla “Simest S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese all’'Estero”, che ne fissa il
tasso al 3,01 %.

Il finanziamento per 12.000 migliaia di Euro concesso dal Pool di banche MCC S.p.a.
e San Paolo IMI S.p.a. & garantito da una fidejussione rilasciata dalla controllante Fi-
nanco S.r.l. ed & rimborsabile entro il 26 novembre 2011; ai sensi dell’art.4 della Legge
100/90 sono stati concessi dalla “Simest S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese all’Este-
ro”, contributi in conto interesse che ne fissano il tasso di interesse al 2,92 %.

Il finanziamento di residui 4.000 migliaia di Euro, ottenuto dalla Banca Toscana nel
corso del 2002, é rimborsabile in rate semestrali entro il 31 dicembre 2010; sullo
stesso & stato ottenuto un contributo in conto interessi ai sensi dell’art.4 della Legge
100/90, erogato dalla “Simest S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese all’Estero” che
ne fissa il tasso di interesse al 3,06%; mentre sul finanziamento di residui 7.000
migliaia di Euro, concesso nell’esercizio precedente e rimborsabile entro il 11 luglio
2015, il contributo in conto interessi ai sensi dell’art.4 della Legge 100/90, erogato
dalla “Simest S.p.a. — Societa ltaliana per le Imprese all’Estero” fissa il tasso di inte-
resse al 2,68%.

Il finanziamento concesso nel corso dell’esercizio 2004 da Centrobanca S.p.a., dell'im-
porto residuo di 2.858 migliaia di Euro, garantito da lettera di Patronage della con-
trollante Financo S.r.l., & rimborsabile entro il 30 luglio 2012; ai sensi dell’art.4 della
Legge 100/90 sono stati concessi dalla “Simest S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese
all’Estero”, contributi in conto interesse che ne fissano il tasso di interesse al 4,34%.

Il mutuo concesso nel corso dell’esercizio 2007 da Banca di Roma S.p.a. (ora Unicre-
dit Banca di Roma S.p.a.), al tasso medio del 4,43%, dell'importo residuo di 25.000
migliaia di Euro con scadenza 24 gennaio 2011 nel corso dell’esercizio 2008 é stato
“trasferito” alla Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio S.p.a a seguito della cessione
di filiali tra le stesse banche.

Sul finanziamento erogato dalla Banca Popolare dell’Etruria e Lazio S.p.a. nel prece-
dente esercizio, con scadenza 11 luglio 2015, e di importo residuo pari a 7.000 mi-
gliaia di Euro, ai sensi dell’art.4 della Legge 100/90 sono stati concessi dalla “Simest
S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese all’Estero”, contributi in conto interesse che
ne fissano il tasso di interesse al 2,96%.

Il finanziamento concesso dalla Cassa di Risparmio di Fabriano e di Cupramontana
S.p.a. nel corso dell’esercizio 2007 per I'importo residuo di 7.000 migliaia di Euro &
rimborsabile entro il 11 luglio 2015; ai sensi dell’art.4 della Legge 100/90 sono stati
concessi dalla “Simest S.p.a. — Societa [taliana per le Imprese all’Estero”, contributi
in conto interesse che ne fissano il tasso di interesse al 2,76%.
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Il finanziamento concesso dal Monte dei Paschi di Siena S.p.a. nel corso dell’esercizio
2005 e di importo residuo pari a 9.733 migliaia di Euro, & rimborsabile entro il 31
dicembre 2012; ai sensi dell’art.4 della Legge 100/90 sono stati concessi dalla “Si-
mest S.p.a. — Societa Italiana per le Imprese all’Estero”, contributi in conto interesse
sull'importo complessivo di 11.465 migliaia di Euro che ne fissano il tasso di interesse
al 3,53%.

Nel corso dell’esercizio sono stati ottenuti finanziamenti a breve termine, dalle se-
guenti banche: Banca Nazionale del Lavoro S.p.a. per residui 20.000 migliaia di Euro,
Banca CR di Firenze S.p.a. per residui 13.000 migliaia di Euro e Banca Popolare
dell’'Etruria e del Lazio S.p.a. per residui 5.000 migliaia di euro.

DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI

Nel corso dell’esercizio e stato ottenuto un finanziamento per I'importo complessivo
di 1.464 migliaia di Euro da IBM ltalia Servizi Finanziari Spa al tasso del 5,73%, il
prestito e rimborsabile entro il 31 luglio 2012.

DEBITI PER ACCONTI

| “Debiti per acconti”, sono costituiti da acconti ricevuti da clienti per future vendite
ed ammontano a 335 migliaia di Euro, nel precedente esercizio ammontavano a 281
migliaia di Euro.

DEBITI VERSO FORNITORI
| “Debiti verso i fornitori” hanno subito un incremento pari a 6.444 migliaia di
Euro.

DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, ALTRE IMPRESE DEL GRUPPO E
CONTROLLANTI

La natura dei "“Debiti verso imprese controllate”, “collegate”, "altre imprese del
Gruppo” e “controllanti” & esposta di seguito:

2008 2007
Debiti verso imprese controllate
Commerciali
Les Ciments Artificiels Tunisiens CAT 1.028 1.069
Domicem S.A. 21 32
Santa Monica S.p.A. 38 22
Tourist S.p.A. 138 65
Totale 1.225 1.188
Finanziari
Tourist S.p.A. 1.087 1.087
TOTALE 2.312 2.275
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| debiti verso la controllata Les Ciments Artificiels Tunisiens si riferiscono all’acquisto
di cespiti e materiali di manutenzione avvenuto nel corso dell’esercizio. Il debito fi-
nanziario nei confronti della controllata Tourist S.p.A. & relativo al finanziamento da
guesta concesso al tasso annuo di interesse pari al tasso Euribor a dodici mesi, divisore
365, aumentato di 0,75 punti, rilevato il primo giorno di maturazione degli interessi.

2008 2007
Debiti verso imprese collegate
Commerciali
Lisec S.r.l. - 7
TOTALE - 7
2008 2007
Debiti verso altre imprese del Gruppo
Commerciali
Calcestruzzi Gubbio S.p.A. 4 -
Colabeton S.p.A. 74 37
InBa S.p.A. 3.639 3.411
Nuova Ital-Leganti S.r.l. 1.129 1.439
Poggiovalle S.r.l. 49 113
TraCem S.p.A. 5.936 7.920
Altri 285 372
TOTALE 11.116 13.292

| debiti verso InBa S.p.A. e TraCem S.p.A. sono essenzialmente riferibili a debiti di
natura commerciale per I'attivita di trasporto svolta dalle due imprese del Gruppo
per la Colacem S.p.A. | debiti verso Nuova ltal-Leganti, si riferiscono principalmente
ai debiti di natura commerciale derivanti dal contratto di commissionaria in essere,
con la societa del Gruppo.

2008 2007
Debiti verso imprese controllanti
Commerciali
Financo S.r.l. 172 211
Altri
Financo S.r.l. - 1.032
TOTALE 172 1.243

| debiti commerciali verso Financo S.r.l. si riferiscono prevalentemente al debito per
fidejussioni concesse dalla controllante. Il decremento subito dagli altri debiti verso
Financo S.r.l., si riferisce interamente al debito per l.re.s. 2007 pagata nell’esercizio a
Financo S.r.l. che in qualita di consolidante, ai sensi del D. Lgs. n.344 del 12 dicem-
bre 2003, ha provveduto a liquidare le imposte per tutte le societa del Gruppo che
hanno optato per la tassazione degli utili attraverso l'istituto del consolidato fiscale
nazionale.
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DEBITI TRIBUTARI
La composizione della voce ¢ la seguente:

2008 2007
Debiti tributari
Debiti a breve
Erario ¢/ .R.A.P. - 193
Imposta Comunale Immobili sospesa Ordinanza Ministero Interno 58 58
Imposta Sostitutiva Legge 244/2007 2.383 -
Imposte per ritenute di acconto da versare 1.932 2.269
Altri - 31
Totale 4.373 2.551
Debiti a Lungo
Imposta Comunale Immobili Comune di Ragusa - 248
Imposta Sostitutiva Legge 244/2007 1.788 -
Totale 1.788 248
TOTALE 6.161 2.799

La voce Erario c/l.r.a.p. si riferisce al saldo Irap dovuto per I'esercizio 2007 pagato nel
corso del 2008.

L'Imposta Comunale sugli Immobili, sospesa con Ordinanza del Ministero dell'In-
terno, si riferisce agli immobili ubicati nelle zone colpite dagli eventi sismici del 26
settembre 1997.

Limposta sostitutiva di cui alla legge 244/2007 e relativa all'operazione di
riallineamento dei valori civilistici con quelli fiscali generati dagli ammortamenti
anticipati dedotti negli esercizi precedenti. L'operazione ¢ stata recepita nell’ultima
dichiarazione dei redditi presentata nel corso del 2008 e ha comportato il pagamento
di una prima rata di imposta sostitutiva nel mese di luglio 2008; I'imposta verra
versata con ulteriori due rate comprensive di interessi, che scadranno entro il termine
per il pagamento delle imposte riferite all’esercizio 2008 e all’esercizio 2009.

Il riallineamento ha riguardato la categoria impianti e macchinari per un ammontare
complessivo di ammortamenti anticipati dedotti nei precedenti esercizi di 39.119
migliaia di Euro.

Le imposte per ritenute d’acconto da versare pari a 1.932 migliaia di Euro, si riferi-
scono alle ritenute operate dalla societa in qualita di sostituto d‘imposta.
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DEBITI VERSO ISTITUTI DI SICUREZZA E PREVIDENZA SOCIALE
La composizione della voce ¢ la seguente:

2008 2007
Debiti verso Istituti di Sicurezza e di Previdenza Sociale
Debiti a breve
[.N.PS. 2.504 2.759
[.N.A.LL 7 7
Fondo Pensione CONCRETO 465 400
Altri Fondi Pensione 16 15
PREVINDAI 17 121
Altri 16 15
Totale 3.125 3.317
Debiti a lungo
I.N.PS. contributi sospesi 26 51
[.N.A.LL. contributi sospesi 6 13
I.LN.PS. mobilita a lungo 293 293
Totale 325 357
TOTALE 3.450 3.674
La voce I.N.PS. si riferisce a contributi commisurati al costo del personale dipenden-
te. Di questi 488 mila Euro si riferiscono a contributi sospesi in seguito agli eventi
sismici che hanno colpito le regioni dell'Umbria, Molise e Sicilia che sono in corso di
pagamento.
| debiti per contributi sospesi si riferiscono alla quota scadente oltre I'esercizio dei de-
biti apportati dalla societa incorporata Industria Siciliana Cementi S.p.a., per i quali
la legge Finanziaria 2002 ha disposto il pagamento rateale.
ALTRI DEBITI
La composizione della voce ¢ la seguente:
2008 2007
Altri debiti
Debiti a breve
Debito verso i dipendenti per salari e stipendi 5.919 6.261
Debiti per acquisto partecipazioni 10 8
Altri 312 378
Totale 6.241 6.647
Debiti a lungo
Altri 2.707 2.708
Totale 2.707 2.708

TOTALE 8.948 9.355
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SCADENZE DEI DEBITI ESIGIBILI OLTRE L'ESERCIZIO SUCCESSIVO

Infine la ripartizione degli importi dei debiti esigibili oltre I'esercizio successivo, sud-

divisa per scadenza, é la seguente:

SCADENZE IN ANNI
DA1TAS OLTRE 5 TOTALE
Debiti verso banche 75.756 8.400 84.156
Debiti verso altri finanziatori 979 979
Debiti verso altri fornitori 6 6
Debiti verso imprese controllate 1.033 - 1.033
Debiti tributari 1.788 - 1.788
Debiti verso Istituti di sicurezza e previdenza sociale 325 - 325
Altri debiti 2.707 - 2.707
TOTALE 82.594 8.400 90.994
ANALISI DEI DEBITI DI NATURA FINANZIARIA PER CLASSI DI TASSO DI INTERESSE
L'analisi dei debiti finanziari verso istituti di credito, per classi di tasso di interesse, &
la sequente:
2008 2007
Classi di tasso di interesse
Fino al 4% 80.327 63.133
Dal 4,01 al 8% 75.554 95.614
TOTALE 155.881 158.747
| debiti di natura finanziaria considerati in questo prospetto sono riferiti a finanzia-
menti a medio e lungo termine.
RATEI E RISCONTI
Al 31 dicembre 2008 tale raggruppamento e cosi composto:
2008 2007
Ratei
Interessi passivi su mutui 1.118 1.287
Personale 2.238 2.348
Altri 86 4
Totale 3.442 3.639
Risconti
Contributi legge 488/92 3.866 6.085
Credito di Imposta L. 289/2003 113 140
Contributi ordinanza 497/95 Comune di Gubbio 409 409
Altri 10 12
Totale 4.398 6.646
TOTALE 7.840 10.285

L'importo di 2.238 migliaia di Euro relativo al personale, per 1.852 migliaia di euro si rife-
risce al premio di risultato comprensivo dei contributi dovuti di competenza dell’eserci-
zio stimato e non pagato e per 386 migliaia di euro a quota parte della retribuzione ag-
giuntiva del personale dipendente maturata nell’esercizio, che verra pagata nel 2009.
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CONTI D'ORDINE

GARANZIE REALI PRESTATE

DEBITI E OBBLIGAZIONI ALTRUI

Il finanziamento erogato nel corso dell’esercizio 2006 da Unicredit Corporate Ban-
king S.p.a. a favore della societa controllata Colacem Cementos Espana S.L., con
scadenza 31 dicembre 2014, & garantito da Colacem S.p.A. fino all'importo residuo
di 3.915 migliaia di Euro.

Nel corso dell’esercizio 2008 Colacem S.p.A. ha garantito mediante rilascio di man-
dato di credito, scadente il 06 agosto 2010, I'importo complessivo di 11 milioni
di Dollari Canadesi che Intesa San Paolo S.p.a. ha rilasciato alla societa controllata
Colacem Canada Inc..

La garanzia che Colacem S.p.A. aveva rilasciato nel corso degli esercizi precedenti sul
finanziamento in Dollari Americani che I'International Finance Corporation ha con-
cesso nell’esercizio 2004 a Domicem S.A., e decaduta in quanto la societa Domicem
S.A. ha raggiunto i parametri di bilancio previsti dal project financial completion.

IMPEGNI

CANONI DI LEASING DI PROSSIMA SCADENZA
Gli impegni per canoni di locazione finanziaria a scadere ammontano complessivamente
a 1.491 migliaia di Euro. La ripartizione delle rate a scadere per anno ¢ la seguente:

2009 611
2010 476
2011 169
2012 235
Totale 1.491 migliaia di Euro

Il totale indicato, rappresenta I'ammontare dei canoni a scadere da corrispondere
alle societa locatrici, incluso il valore di riscatto finale previsto dai contratti ed escluse
le rate gia pagate.

Il sistema di contabilizzazione seguito per tali beni & conforme alla prassi civilistica
vigente in ltalia e prevede la contabilizzazione a Conto Economico dei canoni di
locazione di competenza. Qualora gli effetti della locazione finanziaria fossero stati
rilevati secondo la metodologia finanziaria, considerando la locazione alla stregua di
un finanziamento, si sarebbero dovuti contabilizzare a conto economico gli interessi
sul capitale finanziato e le quote di ammortamento sul valore del bene ottenuto in
leasing, (dette quote sono commisurate alla residua possibilita di utilizzo degli stessi),
e nello Stato Patrimoniale il valore dei beni nell’attivo ed il residuo debito verso la
societa locatrice nel passivo.
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Ai sensi dell’art. 2427, n.22, del codice civile si riportano di seguito i dettagli dei
contratti in essere e gli effetti che si produrrebbero in bilancio contabilizzando le

operazioni di leasing con il metodo finanziario.

DATI PRINCIPALI

(dati espressi in unita di Euro)

(dati espressi in unita di Euro)

Contratto di leasing numero

1109563

244311

Beni oggetto del Leasing

Fabbricato, Firenze Via Michelacci

Nr. 7 pale gommate Volvo

Dati relativi alla societa di Leasing

MPS Leasing & Factoring S.p.A.

FINECO Leasing S.p.A.

Data Stipula contratto 1/10/2004 25/09/2007

Durata del contratto 96 mesi 36 mesi

Canone Anticipato 61.071 36.872
Numero di rate dei canoni 95 35
Prezzo di riscatto 122.142 12.450
Canone Mensile 14.072 36.872
INFORMAZIONI OBBLIGATORIE:

Valore attuale delle rate non scadute 658.915 717.179
Onere finanziario di competenza 40.142 47.306
VALORE DEI BENI

Costo Storico 1.221.418 1.245.000
Quota di ammortamento dell'esercizio (67.178) (249.000)
Eventuali rettifiche e riprese di valori - -
Fondo di Ammortamento (302.301) (373.500)
Valore netto contabile 919.117 871.500
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STRUMENTI DI COPERTURA RISCHI FINANZIARI

Al 31 dicembre 2008, Colacem S.p.A. ha in essere alcuni contratti di “Interest Rate
Swap"” a copertura del rischio di variazione tassi su alcuni finanziamenti in capo alla
Societa. In accordo con quanto previsto dall’articolo 2427-bis del codice civile e dal
documento OIC n.3 forniamo le seguenti informazioni in merito a tali contratti:

Tipologia di Contratto derivato:

Interest Rate Collar

Finalita:

Copertura

Valore Nozionale:

Euro 12.000.000

Rischio Finanziario Sottostante:

Rischio Variazione Tasso di Interesse

Fair value del derivato (“Mark to Market”) al 31.12.2008:

Euro (43.213)

Passivita coperta:

Finanziamento Monte dei Paschi di Siena n. 3136649.57

Valore Nozionale alla data di riferimento:

Euro 9.733.418

Valore di Bilancio della passivita coperta al 31.12.2008:

Euro 9.733.418

Tipologia di Contratto derivato:

Interest Rate Swap

Finalita:

Copertura

Valore Nozionale:

Euro 41.316.552

Rischio Finanziario Sottostante:

Rischio Variazione Tasso di Interesse

Fair value del derivato (“Mark to Market”) al 31.12.2008:

Euro (62.094)

Passivita coperta:

Finanziamento MCC Linea B - 102290

Valore Nozionale alla data di riferimento:

Euro 5.164.569

Valore di Bilancio della passivita coperta al 31.12.2008:

Euro 5.810.139

Tipologia di Contratto derivato:

Interest Rate Swap

Finalita:

Copertura

Valore Nozionale:

Euro 90.896.414

Rischio Finanziario Sottostante:

Rischio Variazione Tasso di Interesse

Fair value del derivato (“Mark to Market”) al 31.12.2008:

Euro (667.343)

Passivita coperta:

Finanziamento MCC Linea A - 102289

Valore Nozionale alla data di riferimento:

Euro 22.724.104

Valore di Bilancio della passivita coperta al 31.12.2008:

Euro 25.564.616

Tipologia di Contratto derivato:

Zero Cost Collar in Arrears

Finalita:

Copertura

Valore Nozionale:

Euro 20.000.000

Rischio Finanziario Sottostante:

Rischio Variazione Tasso di Interesse

Fair value del derivato (“Mark to Market”) al 31.12.2008:

Euro 43.038

Passivita coperta:

Finanziamento MCC-SanPaolo IMI n. 109725

Valore Nozionale alla data di riferimento:

Euro 12.000.000

Valore di Bilancio della passivita coperta al 31.12.2008:

Euro 12.000.000
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI
DEL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

RICAV| DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI
| ricavi per cessioni di beni e per prestazioni di servizi sono cosi composti:

2008 2007

Ricavi per cessioni di beni e prestazione di servizi a terzi 360.616 374.731
Ricavi per cessioni di beni e prestazione di servizi a imprese del Gruppo

Imprese controllate 21.077 20.162

Imprese collegate 2.709 3.391

Imprese controllanti 7 7

Altre imprese del Gruppo 82.432 95.022
Totale 106.225 118.582
TOTALE 466.841 493.313
| “Ricavi delle vendite e delle prestazioni dei servizi" sono stati realizzati per la mag-
gior parte sul mercato nazionale, con una quota di esportazioni paria circa il 14,72%
del fatturato totale. I ricavi verso le “Altre imprese del Gruppo” sono principalmente
riferiti alle vendite di prodotti finiti alla societa Colabeton S.p.a. ed alle proprie con-
sociate operanti nel settore del calcestruzzo.
INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI
Negli esercizi 2008 e 2007 sono stati capitalizzati in tale voce i sequenti costi:

2008 2007

Materie prime e prodotti finiti 5 103
Materiali di consumo e di manutenzione 280 263
Altri costi di produzione - 2
TOTALE 285 368
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ALTRI RICAVI E PROVENTI
Tale voce e cosi composta:

2008 2007
Contributi in conto esercizio
Contributi Attivita Azienda Agraria 58 24
Ricavi e proventi diversi
Contributi Legge n. 488/1992 2.218 2.200
Credito Imposta Legge n. 289/2003 28 24
Fitti attivi diversi 370 369
Plusvalenze da alienazione cespiti 86 301
Proventi per riaddebito personale distaccato 2.513 1.821
Ricavi attivita agricola 23 34
Altri 1.743 2.339
Totale 6.981 7.088
TOTALE 7.039 7.112
COSTI DELLA PRODUZIONE
COSTI PER ACQUISTI
La composizione dei “Costi per acquisti” € la seguente:
2008 2007
Materie prime e semilavorati 41.038 50.812
Materie ausiliarie 10.626 12.130
Prodotti finiti commercializzati 3.128 3.924
Prodotti energetici 67.492 63.090
Materiali di consumo 10.710 10.467
Materiali di manutenzione 10.926 10.901
TOTALE 143.920 151.324

Nel 2008 in seguito all'adozione del nuovo sistema informativo e alla revisione di tutti
i processi aziendali, si & ritenuto opportuno riclassificare le attivita di escavazione e
trasferimento dei materiali estratti per la produzione tra i servizi. La voce materie prime
e semilavorati indicata in tabella, ha quindi subito un decremento che risente anche
della nuova impostazione il cui effetto complessivo ammonta a 9.708 migliaia di Euro.

COSTI PER SERVIZI
La composizione dei “Costi per servizi" ¢ la seguente:

2008 2007

Servizi per la produzione 118.122 104.534
Servizi per le vendite 48.102 51.370
Servizi generali amministrativi 16.086 15.498
Emolumenti agli organi sociali

Compensi Amministratori 1.166 1.100

Compensi Sindaci 165 153
Totale 1.331 1.253

TOTALE 183.641 172.655
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COSTI PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI
La composizione di tale voce ¢ la seguente:

2008 2007
Canoni di affitto terreni, fabbricati e impianti 2.496 2.565
Canoni di leasing 622 294
TOTALE 3.118 2.859
| canoni di leasing sono relativi ai contratti per la locazione di alcune pale gommate e
del fabbricato industriale sito in Firenze di cui si & gia parlato nel commento ai conti
d‘ordine.
COSTI PER IL PERSONALE
La composizione di tale voce viene gia fornita nel Conto Economico. Il numero me-
dio di dipendenti distinti per categoria & il seguente:
2008 2007

Dirigenti 27 29
Quadri 51 45
Impiegati 394 395
Operai 621 654
TOTALE 1.093 1.123
Gli “Altri costi" del personale ammontano nel 2008 a 317 migliaia di Euro (344
migliaia di Euro al 31 dicembre 2007), e comprendono le spese sostenute a titolo di

liberalita a favore dei dipendenti.
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

La ripartizione di tale voce viene gia fornita nelle tabelle delle movimentazioni delle

immobilizzazioni immateriali e materiali. || decremento rispetto al precedente eser-

cizio della voce “Ammortamento delle immobilizzazioni materiali”, pari a 7.056 mi-

gliaia di Euro, & principalmente riconducibile al diluirsi degli effetti della Rivalutazio-

ne dei beni d'impresa operata nell’esercizio 2005 ai sensi della L. 266/2005.

Nel corso dell’esercizio 2008, come gia specificato nel commento dei crediti verso

clienti si & proceduto ad accantonare al fondo rischi su crediti ulteriori 2.000 migliaia

di Euro.

ALTRI ACCANTONAMENTI

Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007
Accantonamento per oneri Co, - 16
16

TOTALE -

Nel 2008 non si e proceduto ad alcun accantonamento per oneri CO, in quanto
come gia specificato nella relazione sulla gestione, i diritti di emissione assegnati a
Colacem S.p.A. per I'anno 2008, sono stati maggiori di circa 313 mila tonn. rispetto
a quelli effettivamente consumati.
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ONERI DIVERSI DI GESTIONE
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007
Imposte e tasse non sul reddito 1.995 1.884
Pubblicita e rappresentanza 2.116 1.724
Minusvalenze da alienazione cespiti 85 553
Altri 3.978 2.545
TOTALE 8.174 6.706

Le Imposte e tasse non sul reddito comprendono principalmente I'lCl per 1.624
migliaia di Euro. La voce Altri si riferisce prevalentemente ad altre spese di natura
amministrativa e di gestione.

PROVENTI ED (ONERI) FINANZIARI

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007
Dividendi da altre imprese 95 -
Dividendi da altre imprese 177 267
TOTALE 272 267

| dividendi da imprese controllate si riferiscono alla societa “Nuova Cementi Ravenna
S.rl.u.” ceduta nel corso dell’esercizio 2008

ALTRI PROVENTI FINANZIARI
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Interessi su finanziamenti concessi alle imprese controllate 392 352
Interessi su finanziamenti concessi alla impresa controllante 1.186 3.777
Altri proventi 163 251
Totale 1.741 4.380
Proventi diversi
Altri proventi
Interessi attivi bancari 762 615
Interessi attivi su crediti commerciali 135 27
Altri 296 13
Totale 1.193 655
TOTALE 2.934 5.035

Il decremento della voce Altri indicata tra i “ Proventi diversi” & principalmente impu-
tabile ai minori proventi finanziari riferiti ad operazioni di “Interest Rate Swap” di cui
si @ gia parlato nel paragrafo riservato ai “Debiti verso banche”.
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Il decremento degli interessi su finanziamenti concessi alla impresa controllante & ri-
feribile al finanziamento concesso a Financo S.r.l. del quale si & gia parlato commen-
tando la voce “ Crediti verso societa controllanti” tra le immobilizzazioni finanziarie.

INTERESSI ED ALTRI ONERI FINANZIARI
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007

Interessi su finanziamenti concessi dalle imprese controllate 54 61
Interessi su finanziamenti concessi dall'impresa controllante 8 -
Altri interessi ed oneri finanziari

Interessi passivi su debiti verso banche 6.687 6.227

Interessi passivi su debiti verso altri finanziatori 33 -

Interessi passivi su altri debiti 78 16

Altri 536 1.020
Totale 7.334 7.263
TOTALE 7.396 7.324
L'incremento degli interessi ed altri oneri finanziari & principalmente riferibile all'au-
mento dei tassi di interessi sui debiti finanziari in essere; la voce "Altri" comprende
principalmente oneri finanziari sostenuti per operazioni di “Interest Rate Swap” di
cui si e gia parlato nel paragrafo riservato ai “Debiti verso banche”.
UTILI E PERDITE SU CAMBI
Tale voce risulta cosi composta:

2008 2007
usD CHF CAD TND TOTALE TOTALE

Utili su cambi realizzati 598 197 2 - 797 875
Perdite su cambi realizzate (2.971) (53) - (1) (3.025) (314)
Utili e/o perdite su cambi non realizzati 812 71 - 1 884 (289)
TOTALE (1.561) 215 2 - (1.344) 272
Tasso di cambio al 31 dicembre 2008 (*) 1,3917 1,485 1,6998 1,8259
Tasso di cambio al 07 maggio 2009 (*) 1,3363 1,5166 1,5569 1,8620

* fonte "Banca d'ltalia"

La valutazione degli utili e perdite su cambi non realizzati, alla data di chiusura
dell’esercizio, ¢ stata effettuata sulla base della quotazione ufficiale della “Banca
d‘ltalia”al 31 dicembre 2008.
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PROVENTI ED (ONERI) STRAORDINARI

PROVENTI

La voce “Plusvalenze da alienazioni”, pari a zero nel bilancio chiuso al 31 dicembre
2007, e interamente riferibile alla cessione della partecipazione in “Nuova Cementi
Ravenna S.r.l.u”.

La voce "Altri proventi straordinari”, che nel precedente esercizio ammontava a 1.705
migliaia di Euro, per 142 migliaia di Euro si riferisce alla sentenza della Commissione
Tributaria Regionale di Palermo che ha definitivamente disposto il rimborso in favore di
Colacem S.p.A., dell'lmposta Comunale sugli immobili pagata in eccesso nel 1993.

ONERI

La voce “Altri oneri straordinari”, che nel precedente esercizio ammontava a 965 mi-
gliaia di Euro, si riferisce principalmente a minusvalenze patrimoniali derivanti dalle
demolizioni di alcuni impianti e fabbricati eseguite nel corso del 2008.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE
Le imposte a carico dell’esercizio, si riferiscono alle seguenti voci:

2008 2007
Imposte correnti (192) 31.512
Imposte differite 12.014 (2.814)
Riduzione imposte differite da riallineamento L.244/2007 (6.324) -
TOTALE 5.498 28.698

La voce imposte correnti & composta per 1.558 migliaia di Euro da l.r.a.p. e per 1.750
migliaia di Euro da imposte Ires da consolidato. La movimentazione delle imposte
anticipate e delle imposte differite & gia stata dettagliata nelle note a commento
delle voci "“Imposte anticipate” e "Fondo per Imposte anche differite”. In seguito
all'operazione di riallineamento dei valori civilistici con quelli fiscali generati dagli
ammortamenti anticipati dedotti negli esercizi precedenti di cui alla legge 244/2007,
sono state eliminate imposte differite per 12.283 migliaia di Euro contabilizzando
nella voce "Imposte sul reddito dell’esercizio, correnti, differite e anticipate” la diffe-
renza tra le imposte riferite alle deduzioni extracontabili oggetto del riallineamento
e I'imposta sostitutiva dovuta.

Di seguito viene evidenziato un prospetto di riconciliazione tra onere fiscale teorico
e imposte correnti sul reddito:

Ires Irap Imposte

Utile ante imposte (a) 30.929 30.929
Differenza nella base imponibile tra Ires e Irap (b) - 42.811

(c) = (a) +(b) 30.929 73.740
Aliquota d'imposta teorica (d) % 27,50 3,90 31,40
Onere fiscale teorico (e) = () x (d) 8.505 2.876 11.381
Effetto fiscale sulle differenze permanenti (f) 260 61
Effetto fiscale sulle differenze temporanee (9) (10.515) (1.499)
Effetto della variazione dell'aliquota Irap per regione (h) 120
Imposte correnti sul reddito d'esercizio (i)=> da(e)a(h) (1.750) 1.558 (192)
Aliquota d'imposta effettiva % -5,66 5,04 -0,62
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ALLEGATI

I seguenti allegati contengono informazioni aggiuntive rispetto a quelle esposte nel-
la Nota Integrativa, della quale costituiscono parte integrante.
Essi sono i seguenti:

Prospetto delle variazioni nei conti di Patrimonio Netto per gli esercizi chiusi al
31 dicembre 2006, al 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008;

Prospetto di dettaglio delle voci di Patrimonio Netto di cui all’art. 2427, punto
7bis del Codice Civile;

Rendiconto finanziario per I'esercizio 2008 e raffronto con I'esercizio 2007
Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate al 31 dicembre
2008 art. 2427, punto 5, del Codice Civile;

Prospetto dei beni ancora in Patrimonio ai sensi dell’art. 10, Legge n. 72/1983,
sui quali sono state effettuate rivalutazioni a norma di specifiche leggi.
Principali dati patrimoniali ed economici riferiti al bilancio 2007 della Finan-
co S.rl., societa esercitante |'attivita di Direzione e Coordinamento ai sensi
dell’art.2497-bis, comma 4, del Codice Civile.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO PER GLI ESERCIZI CHIUSI
AL 31 DICEMBRE 2006, AL 31 DICEMBRE 2007 E AL 31 DICEMBRE 2008

Ill) Riserva di Rivalutazione VII) Altre Riserve
] R_I\/) ) ) ) B Fondo Utile a ) Patrimonio
Capitale | Leggen. | Leggen. | Leggen. I::’;/: Riserva Riserva | Riserva utili soprawv. disposizione dell'g;!Scizio Netto
413/1991 | 342/2000 | 266/2005 9 straordinaria | disponibile su cambi attive ex art. dei soci
55 T.U.LR.

Saldi al 31/12/2005 100.000 244 86.417 36.419 9.201 107.132 6.197 69 19.225 - 6.254 371.158
Destinazione utile netto esercizio 2005

Riserva legale - - - - 316 - - - - - (316) -

Riserva utili su cambi - - - - - - - (69) - - 69 -

Riserva straordinaria - - - - - 7 - - - - (7) -

Utili a disposizione dei soci - - - - - - - - - 6.000 (6.000) -

Utili distribuiti - - - - - - - - - (6.000) - (6.000)

Utile netto esercizio 2006 - - - - - - - - - - 130.916 130.916

Saldi al 31/12/2006 100.000 244 86.417 36.419 9.517 107.139 6.197 - 19.225 - 130.916 496.074
Destinazione utile netto esercizio 2006

Riserva legale - - - - 6.546 - - - - - (6.546) -

Riserva straordinaria - - - - - 4.370 - - - - (4.370) -

Utili a disposizione dei soci - - - - - - - - - 120.000 (120.000) -

Utili distribuiti - - - - - - - - - (120.000) - (120.000)

Utile netto esercizio 2007 - - - - - - - - - - 38.170 38.170

Saldi al 31/12/2007 100.000 244 86.417 36.419 16.063 111.509 6.197 - 19.225 - 38.170 414.244
Destinazione utile netto esercizio 2007

Riserva legale - - - - 1.908 - - - - - (1.908) -

Riserva straordinaria - - - - 262 - - - - (262) -

Utili a disposizione dei soci - - - - - - - - - 36.000 (36.000) -

Utili distribuiti - - - - - - - - - (36.000) - (36.000)

Utile netto esercizio 2008 - - - - - - - - - - 25.430 25.430

Saldi al 31/12/2008 100.000 244 86.417 36.419 17.971 111.771 6.197 - 19.225 - 25.430 403.674
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Ai sensi dell’art.2427, n.7-bis, del codice civile, in aggiunta a quanto sopra, indi-
chiamo di seguito I'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita, nonché
I'eventuale utilizzazione avvenuta nei precedenti esercizi delle poste sotto riporate

(in migliaia di Euro)

Riepilogo utilizzazioni

Origine Disponibilita Distribuibilita effettuate nei tre esercizi
precedenti
Imoorto Possibilita di
P Utilizzazione
Riserve di | Riserve di Quota non Quota Quota non | Quota Per copertura Altre
Capitale Utili disponibile | disponibile distrib. distrib. perdite ragioni

|) Capitale 100.000
Il) Riserva da Sovrapprezo Azioni -

Legge N. 413/1991 244 244 A-B-C 244 244
Ill) Riserva di Rivalutazione Legge N. 342/2000 86.417 86.417 A-B-C 86.417 86.417

Legge N. 266/2005 36.419 36.419 A-B-C 36.419 36.419
IV) Riserva Legale 17.971 17.971 B
V) Riserve Statutarie -
VI) Riserva per azioni proprie .

in portafoglio

Riserva straordinaria 11771 24.413 87.358 A-B-C 11771 1M1.771
VIl) Altre riserve Riserva disponibile 6.197 6.197 A-B-C 6.197 6.197

Fondo Sopravvenienze Attive

ox art.55 TULR. 19.225 19.225 A-B-C 19.225 19.225

Totale | 378.244| 166.718| 111.526 - - 260.273 -| 260.273 -

Legenda:

A) per aumento di capitale sociale
B) per copertura perdite

C) per distribuzione ai soci
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RENDICONTO FINANZIARIO PER L'ESERCIZIO 2008 E RAFFRONTO CON L'ESERCIZIO 2007

2008 2007
A) DISPONIBILITA MONETARIE NETTE INIZIALI 9.365 12.106
B) FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA DELL'ESERCIZIO
Utile del periodo 25.430 38.170
Ammortamenti 43.796 49.429
(Plusvalenze) Minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni 314 252
(Rivalutazione) Svalutazione delle immobilizzazioni (3.288) 849
Variazione netta delle imposte differite e altri fondi (959) (3.924)
Variazione netta del fondo trattamento di fine rapporto (288) (1.607)
Altre variazioni 2.028 1.086
Utile dell'attivita dell'esercizio prima delle variazioni del Capitale circolante netto 67.033 84.255
(Incremento) Decremento dei crediti del circolante netto 2.601 1.513
(Incremento) delle rimanenze (1.359) (6.013)
Incremento (Decremento) dei debiti verso fornitori ed altri debiti 5.983 (38.148)
(Incremento) di altre voci del Capitale circolante (2.687) (1.778)
71.571 39.829
C) FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Investimenti in immobilizzazioni
immateriali (5.590) (4.118)
materiali (28.144) (15.038)
finanziarie (15.923) (22.756)
Totale (49.657) (41.912)
Prezzo di realizzo o valore di rimborso di immobilizzazioni 18.394 116.456
(31.263) 74.544
D) FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA FINANZIARIE
Nuovi finanziamenti 28.464 32.000
Incasso contributi in conto capitale - 1.507
Rimborsi di finanziamenti (31.331) (30.621)
Distribuzione di utili (36.000) (120.000)
(38.867) (117.114)
E) FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO 1.441 (2.741)

F) DISPONIBILITA MONETARIE NETTE FINALI 10.806 9.365
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ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE
AL 31 DICEMBRE 2008. ART. 2427, PUNTO 5, DEL CODICE CIVILE

Nel seguente prospetto, oltre ad essere indicate le partecipazioni in imprese controllate e collegate, si evidenziano nell'ul-
tima colonna le differenze tra il valore di carico al costo e la relativa quota di Patrimonio Netto.

PATRIMONIO | PATRIMONIO UTILE | QUOTA VALORE VALORE
. NETTO UTILE | (PERDITA) DI ART.2426 DI | DIFFERENZA
SOCIETA SEDE SOCIALE CAPITALE CO’\‘STTATQLE CONTABILE | (PERDITA) | PRO- | POSSESSO| COMMA4 | CARICO |  [A-B]
PRO-QUOTA QUOTA | IN% |PRO-QUOTA[A]|  [B]
Societa controllate
Albacem S.p.A. \G/'jb‘iﬁga[ggt]to””a' 60 120 106 101 @) @ | 95,00% (78) 114 (192)
. Loc. Carrera del Conte
General Inerti Srlu 97 32 32 (66) (66) | 100,00% 32 431 (399)
Sesto Campano [IS]
Santa Monica S.p.A Via Daijiro Kato, 10 9.817 13.843 12.383 392 351 | 89,45% 12.455|  9.297 3.158
P-A Misano Adriatico [RN] . . . 270 . . .
Tourist S.p.A. \é'ijb'ifsr[’;aG“]e 10.200 12.763 12.763 277) 277)| 100,00% 10732  8.041 2.691
Colacem Cementos Darsena de Fscombre 400 7.216 7.216 645 645 | 100,00% 7497 | 1.464 6.033
Espana SLU Cartagena - Spagna
Colacem Canada Inc g;iﬂ';free:to'sczzgéa 41.181 46.781 26.881|  (1.055) (601) | 57,00% 28.164 | 32.546 (4.382)
. . Rue de I'Eau,18 o
Colafin International SA Lussemburgo 31 (49) (49) 7) (7) | 100,00% - 89 (89)
Domicem SA Eg;?gcgsrgﬂsov'“a 40.278 70.199 34397 15299 7.497 | 49,00% 31.622| 23.969 7.653
Les Ciments Artificiels | Route 74 Km.2 54.962 51.912 43.755 2.521 2.124| 84,24% 47.184| 71.576 (24.392)
Tunisiens SA Tunisi - Tunisia
TOTALE 137.608 | 147.527 (9.919)
Societa collegate
Consorzio SOLE st. Pr. Corigliano d'Otranto 10 10 5 - -| 50,00% 5 5 -
Galatina (LE)
Grassi Sl Xr'glti\(/}'fg)’”o Veneto, 13 1.291 1.892 378 (576) (115) | 20,00% 1.000| 1.913 (904)
Lisec Srl \S/;sggto”e santarosa, 2/5 25 44 15 14 5| 34,00% 15 9 6
) St.Pr.Cutrofiano Aradeo o
Movit Sl e oo 100 675 338 3) @] 50,00% 337 425 (88)
TOTALE 1366 2352 (986)
TOTALE 138.974 | 149.879 |  (10.905)
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PROSPETTO DEI BENI ANCORA IN PATRIMONIO Al SENSI DELL'ART. 10, LEGGE N. 72/1983,
SUI QUALI SONO STATE EFFETTUATE RIVALUTAZIONI A NORMA DI SPECIFICHE LEGGI
[migliaia di Euro]

Costo | Legge n. 576 | Leggen. 72 | Legge n. 413 | Legge n. 342 | Legge n. 266 Attribuzione Totale Saldi

storico 2/12/1975 | 19/03/1983 | 30/12/1991 | 21/11/2000 | 23/12/2005 | disavanzi di fusione | rivalutazioni | al 31/12/2008
Terreni 1.955 8 84 - - - 25.271 25.363 27.318
Fabbricati 40.026 507 2.047 10.802 - - 41.889 55.245 95.271
Impianti e macchinari 224.865 1.668 13.181 185 150.287 115.449 175.864 456.634 681.499
Attrezzature industriali e commerciali 2.056 3 4 - - - 1.282 1.289 3.345
Altri beni 6.165 12 51 - 1.559 - 2.783 4.405 10.570
TOTALE 275.067 2.198 15.367 10.987 151.846 115.449 247.089 542.936 818.003
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ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi dell’art.2497-bis, comma 4, del codice civile si riportano di seguito i princi-
pali dati patrimoniali ed economici della Financo S.r.l., societa esercitante I'attivita di
Direzione e Coordinamento, dell’ultimo bilancio approvato alla data del 31 dicembre
2007; si precisa inoltre che ai sensi dell’art.25, comma 1, del D.Lgs.127/1991, non
essendo applicabile I'esonero previsto dal successivo art.27, la Financo S.r.l. & obbli-
gata alla redazione del Bilancio Consolidato.

FINANCO S.R.L.
Via della Vittorina n. 60 - 06024 GUBBIO (PG)
Codice Fiscale e Partita IVA 00261100549

STATO PATRIMONIALE 31/12/2007
ATTIVO:
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -
B) Immobilizzazioni 284.927.811
Q) Attivo Circolante 6.813.191
D) Ratei e Risconti 5.123
Totale Attivo 291.746.125
PASSIVO:
A) Patrimonio Netto 241.563.100
Capitale Sociale 6.000.000
Riserve 113.676.745
Utile dell'esercizio 121.886.355
B) Fondi per rischi e oneri 272.091
Q) Trattamento di fine rapporto 110.140
D) Debiti 49.792.302
E) Ratei e Risconti 8.492
Totale Passivo 291.746.125
CONTO ECONOMICO
A) Valore della Produzione 266.510
B) Costi della Produzione (1.889.230)
Q) Proventi e (oneri) finanziari 123.215.308
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (1.405.327)
E) Proventi e (oneri) straordinari -
Imposte su reddito dell'esercizio (1.699.094)

Utile dell'esercizio

121.886.355
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RELAZIONE
DEL COLLEGIO SINDACALE

All’Assemblea degli Azionisti della Colacem S.p.A.
Signori Azionisti,

il Collegio Sindacale redige la presente relazione ai sensi dell’art. 2429 del Codice
Civile in quanto la Societa, a norma di Statuto, ha conferito I'incarico del controllo
contabile ai sensi dell’art. 2409 bis del Codice Civile, alla Societa di Revisione Deloit-
te & Touche S.p.A., iscritta nell’albo speciale CONSOB conseguentemente la relazio-
ne prevista dall'articolo 2409 ter 1° comma lettera c) sul Bilancio d’esercizio della
Societa al 31 dicembre 2008 sara emessa dalla Societa di Revisione incaricata.

Il Collegio Sindacale ha rinunciato, senza peraltro limitare o compromettere la pro-
pria attivita, ai termini di cui all’art. 2429, 1° comma c.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 la nostra attivita e stata ispirata
alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Avuto riguardo alle modalita con cui si € svolta la propria attivita istituzionale, il Col-
legio Sindacale da atto di aver:

e vigilato sulla osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione;

e partecipato alle Assemblee degli Azionisti ed alle riunioni del Consiglio di Am-
ministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme di legge e di Statuto che ne
disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assi-
curare che le azioni deliberate sono ad essi conformi e non sono manifesta-
mente imprudenti, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale;

e ottenuto dagli amministratori le informazioni sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di mag-
giore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa, e
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono con-
formi alla legge ed allo Statuto sociale;

e acquisito conoscenza e vigilato sull’'adeguatezza dell’assetto organizzativo
della societa, e al riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

e valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sulla affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

e effettuato un riscontro con la societa di revisione incaricata del controllo con-
tabile e non sono emersi dati e informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.



Relazione del Collegio Sindacale

Nel corso della nostra attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi
fatti significativi tali da richiedere la menzione nella presente relazione.

Non abbiamo ricevuto, nel corso dell’esercizio, denunce ai sensi dell’art. 2408 del
codice civile.

Con riferimento al Bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 riferiamo quanto segue:

e non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto
del Bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione generale data allo stesso, sulla
sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

e abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizio-
ne della relazione sulla gestione ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

e per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del Bilan-
cio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma
quattro, Codice Civile;

e ajsensidell’art. 2426, punto 6, Codice Civile, abbiamo espresso il nostro con-
senso all'iscrizione nell’attivo dello Stato Patrimoniale di un avviamento per
Euro 11.790.950, al netto degli ammortamenti;

e abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni di
cui abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non
abbiamo osservazioni al riguardo.

Facciamo presente, in ottemperanza alle disposizioni di cui agli artt. 2497 e seguenti
del Codice Civile, che la societa ha fornito nella Nota Integrativa e nella Relazione
sulla Gestione I'informativa in merito alla propria soggezione allaltrui attivita di di-
rezione e coordinamento.

Tutto cio premesso, considerando anche le risultanze della attivita svolta dall'organo
di controllo contabile, risultanze contenute nell’apposita relazione accompagnatoria
del Bilancio medesimo il cui contenuto ci e stato anticipato, proponiamo all’Assem-
blea di approvare il Bilancio di esercizio chiuso il 31 dicembre 2008 cosi come redatto
dagli Amministratori.

Concordiamo altresi con la proposta di destinazione dell’utile d'esercizio, paria € 25.430.179,
a Riserva legale per € 1.271.509 ed a disposizione del socio unico per € 24.158.670.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

]
De Io Itte Deloitte & Touche 5.p.A.

Via della Camilluccia, 589/A
00135 Roma
Italia

Tel: +39 06 367491
Fax: +39 06 36749282
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
AI SENSI DELL’ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti della
COLACEM S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Colacem S.p.A. (la
“Societd™) chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori
della Colacem S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi, secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 10 giugno 2008.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Colacem S.p.A. al 31 dicembre 2008 & conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza ¢
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della Societa.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori della Colacem S.p.A.. E’ di nostra
competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione
sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Colacem S.p.A. al 31 dicembre 2008.

Roma, 5 giugno 2009

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano MNapeoli Padova Parma Perugia Member of
Roma Torino Treviso Verona Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328,220,00 i.v.
Partita IVA/Codice FiscaleMegistro delle Imprese Milano n. 03049560186 - R.E.A. Milana n. 1720239







Assemblea Ordinaria degli Azionisti

ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI
DEL 24 GIUGNO 2009
Sintesi delle Deliberazioni

L'assemblea degli Azionisti della Colacem S.p.A., tenutasi il 24 giugno 2009 presso
la sede legale della societa in Gubbio [Pg], Via della Vittorina n. 60, sotto la Presiden-
za del Sig. Giovanni Colaiacovo, con l'intervento dell’unico azionista Financo S.r.l.

ha deliberato

1) di approvare la Relazione sulla Gestione ed il Bilancio dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2008;

2) di ripartire nel sequente modo I'utile di bilancio:

- a Riserva legale Euro 1.271.508,96
- a Dividendi da distribuire al socio Unico Euro 24.000.000,00
- a Riserva Straordinaria Euro 158.670,29

Totale Euro 25.430.179,25



Bl Realizzazione

L'Arte Grafica
Gubbio

B Coordinamento

Immagine e Comunicazione
Gruppo Financo






eJ1JRIDAUY]



